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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
Distribuidora de Electricidad del Sur, S.A. de C.V.:

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros consolidados de Distribuidora de Electricidad del Sur, S.A. de C.V
y su Subsidiaria (“el Grupo”), que comprenden el estado consolidado de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2019, y los estados consolidados de resultados y otros resultados integrales, de cambios en
el patrimonio y de flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha, y notas a los estados financieros
consolidados que incluyen un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados adjuntos presentan razonablemente, en todos
sus aspectos importantes, la situacion financiera consolidada de Distribuidora de Electricidad del Sur, S.A.
de C.V. y Subsidiaria al 31 de diciembre de 2019, y su desempefoc financiero consolidado y sus flujos de
efectivo consolidados por el afo terminado en esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales

de Informacion Financiera.

Bases de la Opinion

Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas Normas se describen més adelante en la seccidn
Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros Consolidados de
nuestro informe. Somos independientes del Grupo de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (Cédigo de Etica del IESBA), junto con requerimientos de ética que son aplicables a nuestra
auditoria de los estados financieros en El Salvador, y hemos cumplido con nuestras responsabilidades de
ética de conformidad con esos requerimientos y con el Cédigo de Etica del IESBA. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra

opinion.
Asuntos Clave de la Auditoria

Los asuntos clave de la auditoria son aquelios que, segln nuestro juicio profesional, han sido los mas
significativos en nuestra auditoria de los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2019 y
por el ano terminado en esa fecha. Estos asuntos serian tratados en el contexto de nuestra auditoria de los
estados financieros consolidados en su conjunto y en la formacién de nuestra opinién sobre éstos, y no
expresamos una opinion por separado sobre esos asuntos. No hemos identificado asuntos claves de

auditorfa que comunicar en nuestro informe.

KPMG, S.A., una sociedad salvadorena y firma miembro
de la red de firmas miembro independientes de KPMG afiliadas a
KPMG International Cooperative (“KPMG International”), una entidad suiza



Otra Informacion

La direccién es responsable por la otra informacion. La otra informacion comprende la memoria de labores
de 2019 del Grupo, la cual se espera que esté disponible para nosotros después de la fecha de nuestro
informe de auditoria sobre los estados financieros.

Nuestra opinion sobre los estados financieros consolidados no cubre la otra informacién y no expresaremos
ninguna forma de conclusiéon de aseguramiento sobre ésta.

En conexion con nuestra auditoria de los estados financieros consolidados, nuestra responsabilidad es leer
la otra informacion identificada arriba cuando esté disponible para nosotros, y de esa forma, considerar si la
otra informacidn es significativamente inconsistente con los estados financieros consolidados y nuestro
conocimiento obtenido en la auditoria, o si parece presentar inconsistencias significativas.

Cuando leamos la memoria de labores de 2019, en caso que concluyamos que la misma contiene
inconsistencias significativas, se nos requiere reportar este hecho a los encargados del gobierno de la

entidad.

Responsabilidades de la Direccion y los Encargados del Gobierno de la Entidad en Relacion con los Estados
Financieros Consolidados

La direccidon es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
consolidados adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, y del
control interno que la direccion considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros
consolidados libres de errores significativos, debido a fraude o equivocacion.

En la preparacion de los estados financieros consolidados, la direccion es responsable de la evaluacion de
la capacidad del Grupo de continuar como negocio en marcha, revelando segun corresponda los asuntos
relacionados con el negocio en marcha y utilizando el principio contable de negocio en marcha, excepto
si se tiene la intencion de liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa

realista.

Los encargados del gobierno de la entidad tienen la responsabilidad de la supervision del proceso de
informacidn financiera del Grupo.

Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros Consolidados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros consolidados en
su conjunto estan libres de errores significativos, debido a fraude o equivocacidn, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinidon. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre
detecte errores significativos cuando existen. Los errores pueden deberse a fraude o equivocacion y se
consideran significativos si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros

consolidados.



Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.

También:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros consolidados
debido a fraude o equivocacion, disehamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar errores significativos debido a fraude es mas elevado que
en el caso de errores significativos debido a equivocacion, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusién del

control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad.

e Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la direccion.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la direccion, del principio contable de negocio en
marcha y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una
incertidumbre significativa relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad del Grupo para continuar como negocio en marcha. Si concluyéramos
que existe una incertidumbre significativa, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros consolidados o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que el Grupo deje de ser un

negocio en marcha.

e Evaluamos la presentacion en conjunto, la estructura y el contenido de los estados financieros
consolidados, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros consolidados representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable.

e Obtuvimos evidencia de auditoria suficiente y apropiada respecto de ia informacién financiera del
Grupo para expresar una opinion sobre los estados financieros consolidados. Somos responsables de
la direccion, supervision y ejecucion de la auditoria del Grupo. Seguimos siendo los Unicos
responsables de nuestra opinién de auditoria.

Comunicamos a los encargados del gobierno de la entidad, en relacion con, entre otros asuntos, el alcance
y la oportunidad planificados de la auditoria y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como
cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los encargados del gobierno de la entidad una declaraciéon de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y comunicado a ellos
acerca de todas las relaciones y demas asuntos de los que se puede esperar razonablemente que pueden
afectar a nuestra independencia, y en su caso, las correspondientes salvaguardas.



KkPiE!

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacién a los encargados de Distribuidora de Electricidad
del Sur, S.A. de C.V. y Subsidiaria, determinamos los que han sido mas significativos en la auditoria de los
estados financieros consolidados del periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos clave de la
auditoria. Describimos esos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente dichos asuntos, o en circunstancias extremadamente poco
frecuentes, determinemos que un asunto no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe
razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés
publico de la misma.
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DISTRIBUIDORA DE ELECTRICIDAD DEL SUR, S.A. DE C.V. Y SUBSIDIARIA

(Subsidiaria de EPM Latam, S.A.)
(La Libertad, Republica de El Salvador)

Estado Consolidado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2018
(Con cifras reexpresadas correspondientes de 2018)

Activo
Activo corriente:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Otros activos financieros
Remanente de impuesto sobre la renta
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Inventarios
Otros activos
Total activo corriente

Activo no corriente:
Otros activos financieros
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Propiedad, planta y equipo, neto
Activos intangibles, neto
Activos por derecho de uso, neto
Total activo no corriente
Total activo

Pasivo y Patrimonio

Pasivo corriente:
Créditos y préstamos
Cuentas por pagar a proveedores de energia
Acreedores y otras cuentas por pagar
Pasivos por arrendamientos
Pasivo por beneficios a empleados
Impuesto sobre la renta por pagar
Impuestos contribuciones y tasas por pagar
Provisiones
Ingresos diferidos

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente:
Créditos y préstamos
Pasivos por arrendamientos
Pasivo por beneficios a empleados
Pasivo neto por impuesto diferido
Ingresos diferidos

Total pasivo no corriente

Total pasivo

Patrimonio*
Capital social
Otros componentes del patrimonio
Reserval legal
Utilidades retenidas

Total patrimonio atribuible a los propietarios controladores

Participaciones no controladoras
Total patrimonio
Total pasivo y patrimonio

* Véase nota (2.b)
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2018 * 2018 *
2019 Reexpresado Reexpresado
S$ US$
13,205,317 9,289,384 8,948,061
2,922,373 994,838 23,253
0 4,297,600 1,853,912
32,013,118 46,337,363 33,714,858
1,088,376 1,466,168 1,314,793
1,213,746 1,366,270 1,051,689
50,442,930 63,751,623 46,906,566
521,522 548,525 1,073,572
896,574 1,074,584 1,260,935
100,912,427 100,905,304 101,354,772
6,616,539 7,956,803 6,535,971
9,306,880 0 0
118,253,942 110,485,216 110,225,250
168,696,872 174,236,839 157,131,816
25,027,229 8,889,131 5,141,142
27,773,091 35,381,355 28,729,430
10,894,962 11,048,735 9,477,549
738,487 0 0
1,257,170 1,201,546 1,148,698
2,126,425 0 0
2,937,387 1,721,430 1,442,329
630,524 674,460 908,540
742,453 634,264 797,789
72,127,728 59,550,921 47,645,477
22,375,000 47,310,156 51,286,193
8,826,795 0 0
6,656,392 6,117,518 5,374,564
11,923,092 13,759,289 8,089,102
3,360,330 3,458,527 3,505,908
53,141,609 70,645,490 68,255,767
125,269,337 130,196,411 115,901,244
12,281,064 12,281,064 12,281,064
(1,128,876) (774,011) (317,637)
7,089,744 7,089,744 7,089,744
25,181,139 25,439,149 22,173,245
43,423,071 44,035,946 41,226,416
4,464 4,482 4,156
43,427,535 44,040,428 41,230,572
168,696,872 174,236,839 157,131,816

Las notas que se acompanan en las paginas 9 a 55 son parte integral de estos estados financieros consolidados




DISTRIBUIDORA DE ELECTRICIDAD DEL SUR, S.A. DE C.V. Y SUBSIDIARIA
(Subsidiaria de EPM Latam, S.A.)
(La Libertad, Republica de El Salvador)

Estado Consolidado de Resultados y Otros Resultados Integrales

Por el aho terminado el 31 de diciembre de 2019
(Con cifras reexpresadas correspondientes de 2018)

Ingresos
Servicios por distribucion de energia
Venta de electrodomésticos y servicios
Otros ingresos operacionales

Total ingresos operacionales

Costos y gastos de operacion:
Compra de energia
Costo de venta y servicios
Depreciaciéon
Amortizacion de intangibles
Amortizacion de activos por derecho de uso
Gastos de personal
Suministros y servicios contratados
Materiales y repuestos utilizados
Tasa municipal por uso de suelo por postes
Costos por instalacion de servicios
Publicidad institucional
Estimacion para cuentas de cobro dudoso
Estimacion obsolescencia de inventarios
Otros gastos de operacion

Total costos y gastos de operacion

Utilidad de operacion

Ingresos financieros
Gastos financieros
Utilidad antes de impuesto sobre la renta

Impuesto sobre la renta
Contribucion especial para el plan de seguridad ciudadana
Utilidad neta

Otros resultados integrales, netos de impuesto sobre la renta
Partidas que no seran reclasificadas posteriormente a resultados:
Pérdida actuarial en provisiéon de beneficios a empleados
Impuesto sobre la renta diferido relativo a la pérdida actuarial
Resultados integrales del aiio

Utilidad del afo atribuible a:

Propietarios de la controladora
Participacion no controladora

Utilidad por accion, compaiiia controladora
Utilidad por accion, compaiiia subdiaria

* Véase nota (2.b)

Las notas que se acompanan en las paginas 9 a 55 son parte integral de estos estados financieros consolidados.
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2018 *
2019 Reexpresado
Uss Uss$

311,918,820 293,151,437
1,345,084 1,418,312
5,630,794 5,700,550
318,894,698 300,270,299
246,139,559 228,457,467
1,555,064 1,714,784
5,611,786 5,375,912
1,458,590 1,171,975
935,352 0
13,924,120 12,987,087
12,649,329 13,841,125
1,776,427 1,815,212
7,697,640 7,277,757
292,221 264,656
291,031 301,983
240,221 641,304

346 3,928
2,995,349 3,121,491
295,567,035 276,974,681
23,327,663 23,295,618
1,554,337 1,289,522
(3,645,099) (3,075,475)
21,236,901 21,509,665
(6,773,070) (7,214,813)
(978,841) (148,484)
13,484,990 14,146,368
(506,950) (651,962)
152,085 195,588
13,130,125 13,689,994
13,483,642 14,144,954
1,348 1,414
13,484,990 14,146,368
4 4

0 0




DISTRIBUIDORA DE ELECTRICIDAD DEL SUR, S.A. DE C.V. Y SUBSIDIARIA

(Subsidiaria de EPM Latam, S.A.)
(La Libertad, Republica de El Salvador)

Estado Consolidado de Cambios en el Patrimonio

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019
(Con cifras reexpresadas correspondientes de 2018)

Otros componentes del patrimonio

Superavit Ganancias/ Total
Capital por revaluacion  (pérdidas) Reserva Resultados patrimonio Participacion no Total
Nota social de activos actuariales legal acumulados controladora controladora patrimonio
Uss$ Uss$ Uss$ Uss$ Uss$ Uss$ Uss$ Uss$
Saldos al 1 de enero de 2017, informado previamente 12,281,064 9,279,089 (317,637) 7,089,744 22,185,699 50,517,959 5,026 50,522,985
Efecto del cambio en politica contable-registro
de reversion de superavit por revaluacion 0 (9,279,089) 0 0 (12,454) (9,291,543) (870) (9,292,413)
Saldos al 1 de enero de 2017, reexpresado * 12,281,064 0 (317,637) 7,089,744 22,173,245 41,226,416 4,156 41,230,572
Movimientos del afio 2018:
Transacciones con los accionistas:
Dividendos decretados 0 0 0 0 (10,879,050) (10,879,050) (1,088) (10,880,138)
Resultados integrales del ano:
Pérdidas actuariales 17 0 0 (651,962) 0 0 (651,962) 0 (651,962)
Impuesto diferido relativo a pérdidas actuariales 0 0 195,588 0 0 195,588 0 195,588
Resultado neto del afio 0 0 0 0 14,144,954 14,144,954 1,414 14,146,368
Saldos al 31 de diciembre de 2018 12,281,064 0 (774,011) 7,089,744 25,439,149 44,035,946 4,482 44,040,428
Movimientos del afo 2019:
Transacciones con los accionistas:
Dividendos decretados 0 0 0 0 (13,743,641) (13,743,641) (1,366) (13,745,007)
Superavit por revaluacion 0 0 0 0 1,989 1,989 0 1,989
Pérdidas actuariales 17 0 0 (506,950) 0 0 (506,950) 0 (506,950)
Impuesto diferido relativo a pérdidas actuariales 0 0 152,085 0 0 152,085 0 152,085
Resultado neto del afio 0 0 0 0 13,483,642 13,483,642 1,348 13,484,990
Saldos al 31 de diciembre de 2019 21 12,281,064 0 (1,128,876) 7,089,744 25,181,139 43,423,071 4,464 43,427,535

* Reexpresado

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el niumero de acciones comunes en circulacion son de 3,070,573 con un valor nominal de US$4 por accion, totalmente suscritas y pagadas.

Las notas que se acompanian en las paginas 9 a 55 son parte integral de estos estados financieros consolidados.




DISTRIBUIDORA DE ELECTRICIDAD DEL SUR, S.A. DE C.V. Y SUBSIDIARIA
(Subsidiaria de EPM Latam, S.A.)
(La Libertad, Republica de El Salvador)

Estado Consolidado de Flujos de Efectivo

Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2019
(Con cifras reexpresadas correspondientes de 2018)

2018
Nota 2019 Reexpresado*
Uss US$
Flujos de efectivo por actividades de operacion:
Utilidad del periodo 13,484,990 14,146,368
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el
efectivo neto provisto por actividades de operacion:
Depreciaciones 10 5,611,783 5,375,912
Amortizaciones intangibles 11 1,458,590 1,171,975
Amortizaciones activos por derecho de uso 12 935,352 0
Impuesto sobre la renta reconocido en los resultados 25 6,773,070 7,214,813
Contribucién especial para el plan de seguridad ciudadana 27 978,841 148,484
Retiros netos de activo fijo 10 299,827 444,957
Consumo de materiales para proyectos de terceros 10 404,214 292,115
Consumo de materiales para redes 10 843,075 823,373
Estimacion para cuentas de cobro dudoso 6 240,221 641,304
Estimacién para obsolescencia de inventarios 7 5,418 58,631
Obligaciones laborales 732,808 691,348
Ingreso diferido 9,992 (210,912)
Otros ajustes (3,272) 0
Ingresos financieros 26 (1,554,337) (1,289,522)
Gastos financieros 26 3,645,099 3,075,475
Sub total 33,865,671 32,584,321
Cambios en activos y pasivos de operacion:
(Aumento) disminucion en activos:
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 13,726,849 (13,424,368)
Inventario de materiales 372,374 (209,736)
Otros activos corrientes 152,524 (314,582)
Aumento (disminucion) en pasivos:
Cuentas por pagar por compras de energia (7,608,264) 6,651,925
Acreedores y otras cuentas por pagar 50,060 1,591,796
Impuestos contribuciones y tasas por pagar 352,781 130,617
Provisiones (43,936) (212,548)
Pagos de pasivo por obligaciones laborales (700,883) (621,882)
Efectivo provisto por las operaciones antes de impuestos e intereses 40,167,176 26,175,543
Impuestos sobre la renta y contribucion especial pagados (2,148,823) (3,792,726)
Intereses cobrados 1,990,989 1,628,164
Intereses pagados (3,761,484) (3,043,237)
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 36,247,858 20,967,744
Flujos de efectivo por actividades de inversion:
Adquisicion de propiedad, planta y equipo 10 (7,160,761) (6,478,892)
Adquisicion de activos intangibles 11 (118,326) (2,592,807)
Adquisicion de otros activos financieros (3,613,002) 0
Efectivo recibido de inversiones por vencimiento 1,784,000 (971,585)
Adquisicion de otros activos financieros a largo plazo 27,003 525,047
Efectivo neto usado en actividades de inversion (9,081,086) (9,5618,237)
Flujos de efectivo por actividades de financiamiento:
Préstamos recibidos a corto plazo 8,800,000 13,000,000
Pago de préstamos a corto plazo (13,300,000) (8,500,000)
Pago de préstamos a largo plazo (4,000,000) (3,976,037)
Pago por arrendamientos 16 (676,947) 0
Dividendos pagados (13,711,990) (10,880,136)
Efectivo neto usado en actividades de financiamiento (22,888,937) (10,356,173)
Aumento neto en el efectivo 4,277,835 1,093,334
Efectivo al inicio del ano 8,900,253 7,806,919
Efectivo al final del afo (nota 4) 13,178,088 8,900,253

* Véase nota (2.b)

Las notas que se acompanan en las paginas 9 a 55 son parte integral de estos estados financieros consolidados.
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DISTRIBUIDORA DE ELECTRICIDAD DEL SUR, S.A. DE C.V. Y SUBSIDIARIA
(Subsidiaria de EPM Latam, S.A.)
(La Libertad, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre de 2019
(Con cifras correspondientes de 2018)

(1)

(2)

Informacion General

Distribuidora de Electricidad del Sur, S.A. de C.V. (en adelante “la Compania”), fue constituida como
sociedad anénima de capital variable el 16 de noviembre de 1995 bajo las leyes y jurisdiccion de El
Salvador. Su domicilio legal es la ciudad de Santa Tecla, La Libertad, El Salvador. La actividad de la
Compania es la compra y distribucién de energia eléctrica en diferentes municipios, principalmente
en los Departamentos de La Libertad, La Paz, San Vicente y San Salvador. La energia distribuida es
adquirida de diferentes empresas generadoras y comercializadoras a través de contratos, o por
medio del mercado regulador "SPOT" e importaciones del Mercado Eléctrico Regional (MER). Los
precios de venta al consumidor son aprobados por la Superintendencia General de Electricidad y
Telecomunicaciones (SIGET).

La subsidiaria Innova Tecnologia y Negocios, S.A. de C.V. (en adelante “la subsidiaria”) se dedica a
la comercializacion y financiamiento de productos para el hogar tales como: electrodomésticos,
computadoras, equipos de aire acondicionado, muebles, entre otros. Estos productos se ofrecen
principalmente a clientes que tienen contratos de suministro de energia eléctrica con la Compania.

Distribuidora de Electricidad del Sur, S.A. de C.V. esta autorizada desde el 16 de marzo de 1998 para
la emisidn y colocacion de titulos de patrimonio o deuda, en el mercado de valores, facilitado por la
Bolsa de Valores de El Salvador.

Distribuidora de Electricidad del Sur, S.A. de C.V., es una subsidiaria de la sociedad EPM Latam,
S.A., del domicilio de Panama.

La sociedad AEI El Salvador Holdings, S.A., a partir del 7 de julio de 2015, cambiod su razén social
por el nombre de EPM Latam, S.A., la sociedad que constituye la ultima controladora del grupo es
Grupo Empresas Publicas de Medellin, E.S.P. (EPM), con domicilio en Medellin, Colombia.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compania y su subsidiaria contaban con 347 y 342 empleados,
respectivamente.

Politicas Contables Significativas

(a) Declaracion de cumplimiento, base de preparacion y presentacion

Los estados financieros consolidados adjuntos fueron preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por la Junta de Normas
Internacionales de Contabilidad (“IASB, por sus siglas en inglés”) vigentes al 31 de diciembre
de 2019, las cuales incluyen las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), las
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), y las Interpretaciones emitidas por el Comité de
Interpretaciones de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (CINIIF), o por el
anterior Comité Permanente de Interpretacion (SIC) - adoptadas por el IASB. Para estos
propdsitos fue utilizada la base de costo histérico. El costo historico se basa generalmente en
el valor razonable de la contraprestacion dada por el intercambio de activos.
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(b)

El valor razonable para propdsitos de medicidon y/o revelacién en estos estados financieros
consolidados se determina sobre dicha base, a excepcién de las transacciones de pagos
basados en acciones (los cuales se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, Pagos Basados
en Acciones), transacciones de arrendamiento (dentro del alcance de la NIIF 16,
Arrendamientos), y las mediciones que tengan algunas similitudes al valor razonable pero no
sean valor razonable, tales como el valor realizable neto en la NIC 2, Inventarios, o valor en uso
en la NIC 36, Deterioro del Valor de Activos.

Adicionalmente, para propésitos de reporte financiero, las mediciones de valor razonable se
categorizan en tres niveles: 1, 2 6 3, dependiendo del grado en la que la informacién para las
mediciones de valor razonable sea observable, y la significatividad de los mismos a la medicién
del valor razonable en su totalidad, segun se describe a continuacién:

Nivel 1: La informacion son precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos
o pasivos idénticos a los cuales puede acceder la Compania a la fecha de medicion.

Nivel 2: La informacidn es distinta a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, los cuales son
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: La informacion es no observable para el activo o pasivo.

Los instrumentos de la Compania no se han medido bajo la categoria antes mencionadas
debido a que no hay instrumentos que cuenten con dichas caracteristicas.

Estos son los primeros estados financieros consolidados que se presentan aplicando la NIIF
16, Arrendamientos. Los cambios relacionados han sido revelados en las notas 12 y 16.

Cambio en la politica contable.

En 2019, la Compahia cambidé voluntariamente su politica contable de medicién de la
Propiedad, Planta y Equipo, pasando del modelo de revalio al modelo del costo. La Gerencia
considera que esta politica proporciona informacién fiable y mas relevante por las siguientes
consideraciones:

i. Elmodelo del costo para este tipo de industria es mas fiable que el modelo de revaluacion
considerando que la informacién del costo de los bienes, pueden ser cuantificados de una
forma mas fiel y fidedigna, debido a que los importes reconocidos provienen de una
fuente de informacién independiente, tales como: a) precio de adquisicion, aranceles de
importacion y los impuestos no recuperables, b) costos directamente atribuibles a la
ubicacién del activo, por ejemplo, costos de beneficios a los empleados que procedan
directamente de la construccidén o adquisicion, costos de preparacién del emplazamiento
fisico, costos de instalacion y montaje, etc. Esto le brinda mayor neutralidad a la
informacion financiera, debido a que no presentan sesgos ni prejuicios los montos
determinados a través del modelo del costo, y asi mismo la informacién financiera sera
mas prudente.
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En este tipo de industria se caracteriza por empresas con intensas inversiones en
activos de largo plazo, razon por la cual, los beneficios econdmicos futuros de la
entidad, provienen del uso de los bienes, y requiere que la empresa tenga una red de
operacion en buen estado y al no existir un mercado activo con precios disponibles
para el tipo de bienes sus vallos posteriores resultan de aplicar modelos financieros
que dificultan cumplir con dos de las caracteristicas cualitativas que deben contener
los estados financieros: Predictivo y confirmatorio.

El modelo de revaluo carece de valor predictivo, debido a que los datos que se obtienen
en cada fecha de los avallos estan sujetos a variabilidades a tal grado que no pueden
ser proyectados facilmente por los usuarios de la informacion; los resultados de los
avaluos dependen de muchas variables como el estado de conservacién o tipo de
mantenimiento, la obsolescencia y el uso previsto, y del juicio o criterio del perito
valuador; por lo tanto, todas las cuentas que tengan relacién directa con el revallo
(depreciacion, pasivo por impuesto diferido, utilidad /pérdida del ejercicio), tampoco
pueden ser predictivos y resultan menos utiles en la toma de decisiones a los usuarios
de los estados financieros. Por el contrario, el modelo del costo que mantiene constante
los montos a los que fueron adquiridos los bienes conservan su valor predictivo, lo que
brinda mas relevancia a la informacion financiera.

Este cambio en la politica contable se ha contabilizado retroactivamente y la informacién
comparativa para 2018 ha sido reexpresada.

Un resumen de los saldos contables se presenta a continuacion:

Efectos en el estado de situacion financiera:

Previamente

reportados Efecto de la Reexpresado
1 de enero reexpresion 1 de enero
Saldos contables de 2018 retroactiva de 2018
Superavit por revaluacion (8,902,164) 8,902,164 0
Costo de activos revaluados 16,268,773 (16,268,773) 0
Depreciacion de activos revaluados (4,614,110) 4,614,110 0
Pasivo por ISR diferido (2,739,173) 2,739,173 0
Utilidades retenidas (22,185,699) 12,454 (22,173,245)
Previamente Reexpresado
reportados Efecto de la 31de
31 de diciembre reexpresion diciembre
Saldos contables de 2018 retroactiva 2018
Superavit por revaluacién (19,990,561) 19,990,561 0
Costo de activos revaluados 32,060,115 (32,060,115) 0
Depreciacién de activos revaluados (4,740,789) 4,740,789 0
Pasivo por ISR diferido (7,315,439) 7,315,439 0
Utilidades retenidas (25,451,652) 12,503 (25,439,149)
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(c)

Efectos en el Estado de Resultados Integral:

Previamente

reportados Efecto de la

1 de enero reexpresion 1 de enero
Saldos contables de 2018 retroactiva de 2018
Gasto por depreciacion 5,495,561 (484,727) 5,010,834
Otros gastos de operacion 5,093,849 (53,742) 5,040,107
Utilidad neta 10,876,684 538,469 11,415,153

Previamente

reportados Efecto de la 31de
31 de diciembre reexpresion diciembre

Saldos contables de 2018 retroactiva 2018
Gasto por depreciacion 5,789,755 (440,440) 5,539,315
Otros gastos de operacion 2,948,290 (41,333) 2,906,957
Utilidad neta 13,664,595 481,773 14,146,368

Responsabilidad de la informacion, estimaciones contables realizadas y fuentes clave de
incertidumbre en las estimaciones

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Junta Directiva
y Administracion de la Compania. Para la elaboracion de los mismos, se han utilizado ciertas
estimaciones contables realizadas para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos,
gastos y compromisos que figuran registrados en ellos, con base en la experiencia y otros
factores relevantes. Los resultados finales podrian variar de dichas estimaciones.

Estas estimaciones contables son revisadas sobre una base continua. Las modificaciones a los
estimados contables son reconocidas de forma prospectiva, contabilizandose los efectos del
cambio en las correspondientes cuentas de ganancia o pérdida consolidadas del ano en que
se efectuan las revisiones correspondientes.

Las estimaciones contables y sus fuentes clave de incertidumbre consideradas mas
importantes para la elaboracion de los estados financieros de la Compania se refieren a:

- Vida util de las propiedades, planta y equipo (nota 2(k)).
- Valores razonables, clasificacion y riesgos de los activos y pasivos financieros (nota 30).
- Provisiones (notas 17 y 19).

- Energia suministrada y no facturada: Como se revela en la nota (6) a los estados financieros,
la energia suministrada y no facturada representa la energia consumida de los dias
transcurridos desde la fecha de la ultima lectura facturada a cada uno de los clientes activos,
hasta el ultimo dia del mes para el cual se esta realizando la estimacion. Esta estimacién
considera dos variables especificas, las cuales se mencionan a continuacion:
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(d)

(e)

e El consumo promedio de energia de cada cliente activo se obtiene dividiendo el
consumo real de energia entre el numero de dias facturados segun la facturaciéon mas
reciente en el periodo inmediato anterior a la fecha de la estimacidén y multiplicado por
los dias sin facturar. Para los nuevos clientes, cuya facturacién no ha sido realizada, la
estimacion se determina en funcién del consumo promedio de energia.

e Los valores vigentes de las tarifas.

- Beneficios de empleados - El valor presente de las obligaciones por beneficios a empleados
depende de ciertos factores que son determinados sobre bases actuariales utilizando un
numero de hipotesis. Los supuestos utilizados en la determinacion del costo y las
provisiones de los beneficios se calculan utilizando el método de Crédito de Unidad
Proyectada, que incluye una tasa de descuento, tasa de incremento salarial e inflacion.
Cualquier cambio en estos supuestos impactara el monto registrado de las obligaciones por
beneficios a empleados. La Compania y su subsidiaria revelan su obligacién laboral en la
nota 17.

Moneda funcional y de presentacion

La Compania y su subsidiaria preparan y presentan sus estados financieros consolidados en
dolares, que es su moneda funcional. La moneda funcional es la moneda del entorno
econdmico principal en el que opera una entidad, aquella que influye en los precios de venta
de los servicios que presta, entre otros factores.

Los registros contables de la Compania se mantienen en ddélares de los Estados Unidos de
Ameérica, moneda de curso legal en la Republica de El Salvador.

Desde el 1 de enero de 2001, esta vigente la Ley de Integracion Monetaria, la cual establecio lo
siguiente: a) que el tipo de cambio entre el colén y el délar de los Estados Unidos de América
es fijo e inalterable, a razon de ¢8.75 por US$1.00; b) ademas, es desde entonces el ddlar, la
moneda funcional para las operaciones en El Salvador.

Principios de consolidacion

Consolidacion - Se consideran subsidiarias aquellas entidades en las cuales la Compania tiene
el poder de dirigir sus politicas financieras y de operaciéon, lo cual estd generalmente
acompanado por la tenencia de mas de la mitad de los derechos de voto. Los estados
financieros de las subsidiarias se incluyen en los estados financieros consolidados desde el
momento en que se inicia el control y hasta que éste cese.

En el curso normal de sus operaciones, la Compania y su subsidiaria tiene relaciones
comerciales entre si de acuerdo con su integracion financiera y comercial. Todos los saldos y
transacciones importantes y cualquier ganancia no realizada proveniente de transacciones
entre la subsidiaria han sido eliminados en el proceso de consolidacién. Las pérdidas no
realizadas son eliminadas también a menos que la transaccién posee evidencia de deterioro
de un activo transferido. Las politicas contables de la subsidiaria son consistentes en las
politicas contables adoptadas por el Grupo.
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(f)

(g)

(h)

Al 31 de diciembre 2019 y 2018, los estados financieros consolidados incluyen las cifras de:

Porcentaje de

Nombre de la compania Pais participacion
Innova Tecnologia y Negocios, S.A. de C.V. El Salvador 99.99%

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y los equivalentes de efectivo estan representados por el dinero en efectivo y las
inversiones a corto plazo altamente liquidas, cuyo vencimiento es igual o inferior a tres meses
a la fecha de adquisicion. Para propositos del estado de flujos de efectivo, se considera como
equivalentes de efectivo los sobregiros bancarios, los cuales, de existir, se muestran en el
balance general dentro del pasivo corriente.

Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros corresponden a los saldos de efectivo en caja y bancos,
documentos y cuentas por cobrar, otras cuentas por cobrar, proveedores, otras cuentas por
pagar, préstamos bancarios y titulos de emision propia. Estos activos y pasivos financieros se
reconocen como tal en el momento de la negociacidon y su reconocimiento cesa en el momento
en que se liquidan.

La Compania y su subsidiaria clasifican sus activos financieros en las siguientes categorias:

i) Mantenidos al vencimiento valorados al costo amortizado, ii) Disponibles para la venta
valorados a su valor razonable con cambios en resultados vy iii) mantenidos al vencimiento
valorados a su valor razonable con cambios en el otro resultado integral. La clasificacion
depende de la naturaleza y propodsito con el que se adquirieron los activos financieros. La
Administracién determina la clasificacidn de sus activos financieros en el momento del
reconocimiento inicial. La Compania y su subsidiaria, al cierre de sus estados financieros, solo
presentan activos financieros clasificados como mantenidos a su vencimiento al costo
amortizado, que se definen como activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto
para vencimientos superiores a 12 meses que se clasifican como activos no corrientes.

Deterioro de activos financieros

La Compania y su subsidiaria evaluan a la fecha del estado de situacion financiera si existe
evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de ellos pudieran estar deteriorados.
Las cuentas y documentos por cobrar son consideradas con deterioro, si y sélo si existe
evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo financiero y que el evento de pérdida detectado
tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros estimados para el activo financiero o del
grupo de activos financieros que pueda ser confiablemente estimado.

La evidencia del deterioro puede incluir indicadores de que los deudores estan
experimentando significativas dificultades financieras, retrasos en el pago de intereses o pagos
del principal, la probabilidad de que tales deudores se encuentren en un proceso de quiebra u
otro tipo de reorganizacién financiera y cuando la informacion indique que hay una
disminucién en los flujos de efectivo de la Compania y su subsidiaria provenientes de
incumplimientos contractuales.
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(i)

()

(k)

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales son reconocidas inicialmente al valor razonable y
posteriormente medidas a su costo amortizado utilizando el método de la tasa efectiva, menos
una estimacién para deterioro de cuentas por cobrar. La estimacién para deterioro se establece
cuando existe evidencia objetiva de que la Compania y su subsidiaria no recuperaran la
totalidad del saldo de conformidad con los términos originales de las cuentas por cobrar.

Se considera que existe deterioro si los deudores tienen dificultades financieras significativas,
si existe probabilidad que el deudor entre en bancarrota o una reorganizacién financiera o si
han existido incumplimientos significativos en los pagos acordados. Conforme a la experiencia
pasada, la Compania y su subsidiaria efectian una estimacién de deterioro que es la diferencia
entre el valor en libros y el valor presente de los flujos de efectivo esperados. El monto de la
estimacién para deterioro de cuentas por cobrar es reconocido en el estado del resultado
integral, en la linea estimacidn para deterioro de cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar a largo plazo estan conformadas por: a) Saldos provenientes de
préstamos otorgados a empleados para la adquisicidn de vivienda, consumo y gastos médicos
para un periodo de dos hasta seis anos y que devengan intereses en un rango del 5% al 9%
con referencia a las tasas de interés del mercado. Estan son valuadas inicialmente a valor
razonable y posteriormente medidas a su costo amortizado utilizando el método de la tasa
efectiva; menos la estimacion para deterioro en su condicién de cobro, b) Saldos provenientes
de la venta de electrodomésticos, para un periodo maximo de tres anos, con tasas que oscilan
entre el 42% y 50%.

Inventarios

Los inventarios de materiales se valuan al costo o valor neto realizable, el que sea menor. Estos
inventarios consisten principalmente en materiales y repuestos utilizados para la instalacion y
mantenimiento de las lineas de distribucién.

Los inventarios de electrodomésticos se valuan al costo o valor neto realizable, el que sea
menor. El valor neto realizable es el precio de venta en el curso normal del negocio, menos los
costos para poner las existencias en condiciones de venta y los gastos de comercializacion. El
costo de los inventarios se determina bajo el método del costo promedio.

Propiedad, planta y equipo

En 2019, la Compahia cambidé voluntariamente su politica contable de medicién de la
Propiedad, Planta y Equipo pasando del modelo de revalto al modelo del costo. La gerencia
considera que esta politica proporciona informacion fiable y mas relevante. Un detalle de los
efectos y las razones de cambio se encuentran descritos en la nota 2.b. De acuerdo a lo descrito
por la Norma Internacional de Contabilidad N° 8, Politicas Contables, Estimaciones y Errores.
La Compania ha procedido a realizar una reexpresion de los estados financieros al 1 de enero
del 2018 y 31 de diciembre de 2018, para poder hacer las comparaciones respectivas.

La propiedad, planta y equipo al cierre del 2019 ha sido contabilizada al costo, menos la
depreciacion acumulada de acuerdo con la vida util estimada de los activos y el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor.
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(1)

(m)

Los costos posteriores (reemplazo de componentes, mejoras, ampliaciones, crecimientos, etc.)
se incluyen en el valor del activo inicial o se reconocen como activo separado, s6lo cuando es
probable que los beneficios econdmicos futuros asociados a los elementos de propiedad,
planta y equipo vayan a fluir a la Compania y su subsidiaria, y el costo del elemento pueda
determinarse de forma fiable. El valor del componente sustituido se da de baja contablemente.

El resto de reparaciones y mantenimientos que no extiendan la vida util, se cargan en el
resultado integral del ano o periodo en que se incurren. Unicamente son contabilizados en la
propiedad, planta y equipo las piezas de repuesto, equipo de mantenimiento permanente, y
piezas de repuesto y equipo auxiliar importantes, que la Compania y su subsidiaria esperan
utilizar durante mas de un periodo y se obtenga un beneficio econdémico futuro. La
depreciacion de estos elementos se registra a partir del momento en que son utilizados.

La depreciacion se calcula por el método de linea recta sobre la vida util estimada para cada
tipo de activo, la cual es revisada periddicamente por la Administracion del Grupo. Los
desembolsos que amplian la vida util del bien se capitalizan y se deprecian sobre el resto de la
vida util estimada de los activos respectivos. Las vidas utiles estimadas se detallan a
continuacién:

Categoria de activo Vida util

Edificios 36 anos
Subestaciones 36 anos
Sistema de distribucion y comunicacion 10-36 anos
Equipo de computo 5 anos
Equipo de transporte 7 anos
Mobiliario y equipo 7 anos
Otros bienes 5-10 anos

Las ganancias o pérdidas provenientes del retiro o venta de la propiedad, planta y equipo se
incluyen en los resultados integrales del ano.

Activos intangibles

Los activos intangibles incluyen los sistemas informaticos. Se presentan a su costo histérico
menos la amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro de valor. Se amortizan por el
método de linea recta hasta por un periodo que oscila entre 2 y 8 anos. El valor residual y vida
util de estos activos son revisados y ajustados prospectivamente, cuando se determina que
hay factores que conllevan a cambiarlos, en cada fecha del balance general. El gasto de
amortizacién es reconocido en el estado del resultado integral.

Deterioro de activos no financieros

La Compania y su subsidiaria evaluan a la fecha del balance general si hay algun indicio que
un activo pueda estar deteriorado. Si tal indicio existe hacen un estimado del valor recuperable
del activo. Determinan el valor recuperable en base al valor mas alto obtenido después de
comparar el valor razonable menos los gastos de venta y su valor de uso. Cuando el valor en
libros de un activo excede su valor recuperable, el activo se considera deteriorado y se ajusta
a su valor recuperable. Si no se encuentra disponible informacién de mercado, el valor
razonable menos los gastos de venta se determinan en base a los flujos de fondos futuros
descontados, utilizando la tasa de descuento que refleje las condiciones actuales del mercado
y los riesgos especificos del activo.
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(n)

(o)

(p)

En adicién a la evaluacion de un posible deterioro del valor en libros de un activo, se considera
también la razonabilidad de las vidas Utiles esperadas de los activos. Las pérdidas por deterioro
son reconocidas en el estado de resultados integrales en otros gastos de operacion.

A la fecha del balance general se hace una evaluacién sobre si hay algun indicio que deterioros
previamente reconocidos puedan ya no existir o haber disminuido. Si tales indicios existen, se
hace una estimacién del valor recuperable y el valor en libros se incrementa a su valor
recuperable, el que no puede exceder el valor de libros que habria sido determinado, neto de
la correspondiente depreciacion, si no se hubiese reconocido un deterioro en los anos previos.
Dicha reversién se reconoce en el estado del resultado integral en otros gastos de operacién.

Otros activos financieros

i. Inversiones en acciones: Las inversiones en acciones donde no se posee una participacion
significativa y no existe un valor de referencia, debido a que no se negocian en un mercado
activo y la estimacién de un valor razonable por otras metodologias se considera que no
seria fiable, se mantienen al costo. Anualmente se efectuan evaluaciones de posible
deterioro en el valor de las mismas, en caso de existir indicaciéon de un deterioro
permanente en el valor del activo, la pérdida es reconocida en el resultado integral del ano.

ii. Inversiones en titulos valores: Las inversiones en titulos valores corresponde a titulos
valores de renta fija y se registran inicialmente al costo de adquisicién. Los costos de
corretaje por la adquisicion de estos titulos se reconocen en los resultados del periodo. El
rendimiento generado se reconoce como ingresos del periodo sobre la base de lo
devengado.

Cuentas por pagar a proveedores de energia y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son reconocidas inicialmente al valor razonable, bajo condiciones de
crédito normales, y no devengan intereses. Cuando el crédito se amplia mas alla de las
condiciones normales de crédito, las cuentas por pagar son valuadas al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo. Estas cuentas por pagar consisten en obligaciones a
pagar por bienes y servicios que han sido recibidos en el curso ordinario del negocio de parte
de los proveedores.

Créditos y préstamos por pagar

Los créditos y préstamos por pagar son reconocidos inicialmente por su valor razonable a las
fechas respectivas de su contratacion, neto de los costos de la transaccion atribuibles.
Posteriormente, se valorizan a su costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva. La Compania y su subsidiaria reconocen las ganancias o pérdidas en el resultado del
periodo cuando al pasivo financiero se da de baja, asi como a través del proceso de
amortizacién de cualquier prima o descuento.
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(g) Baja de activos y pasivos financieros

(r)

i. Activos financieros - Los activos financieros son dados de baja por la Compafia y su
subsidiaria cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, o cuando transfiere el activo financiero desapropiandose de los riesgos y
beneficios inherentes al activo financiero y ha cedido los derechos contractuales de recibir
los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando reteniendo los derechos contractuales
a recibir los flujos de efectivo, la Compania y su subsidiaria han asumido la obligacién
contractual de pagarlos a uno o mas perceptores.

ii. Pasivos financieros - Los pasivos financieros son dados de baja por la Compania y su
subsidiaria cuando la obligacién ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya
expirado. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del
mismo acreedor bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un
pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal intercambio o modificacion se trata
como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia
en los valores respectivos en libros se reconocen en el estado integral del ano en que
ocurren.

Impuesto sobre la renta

El gasto por impuesto sobre la renta representa la suma del impuesto corriente y del impuesto
diferido. El impuesto sobre la renta corriente se determina con base al impuesto que resulta
del 30% sobre la utilidad fiscal obtenida en el periodo, mas los impuestos sobre la renta
definitivos sobre los importes de: dividendos a la tasa del 5% y ganancias de capital a la tasa
del 10%. El impuesto sobre la renta diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los
importes en libros de los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales
correspondientes. Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para las diferencias
temporarias significativas que se espera incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los activos
por impuesto sobre la renta diferido se reconocen para las diferencias temporarias
significativas que se espera reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o
ganancia de capital no utilizadas. Los activos por impuesto sobre la renta diferido se miden al
importe maximo que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable
que se recuperen.

El importe neto en libros de los activos por impuesto sobre la renta diferido se revisa al cierre
de cada periodo y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las ganancias fiscales futuras.
Cualquier ajuste se reconoce en los resultados del periodo.

El impuesto sobre la renta diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera aplicar
a los resultados fiscales de los periodos en los que se espera realizar el activo por impuesto
sobre la renta diferido o cancelar el pasivo por impuesto sobre la renta diferido, sobre la base
de las tasas impositivas vigentes o que su proceso de aprobaciéon esté practicamente
terminado al final del ano. La tasa aprobada al 31 de diciembre de 2019 y 2018 fue de 30%.

18




DISTRIBUIDORA DE ELECTRICIDAD DEL SUR, S.A. DE C.V. Y SUBSIDIARIA
(Subsidiaria de EPM Latam, S.A.)
(La Libertad, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(s)

(t)

(u)

(v)

Otros pasivos
Los otros pasivos corresponden a ingresos diferidos de la Compania y su subsidiaria, y estan
compuestos por los siguientes:

i. Ingresos diferidos por subvenciones
Incluyen subsidios recibidos para la construccion de infraestructura eléctrica rural que se
incluye en el rubro Sistemas de Distribucién de Energia. Los ingresos diferidos se registran
bajo el método de la renta, el cual establece que los ingresos por la subvencién recibida se
reconocen en el resultado de uno o mas periodos con base a la vida util estimada de los
activos relacionados. La vida util de los activos relacionados es de 36 anos.

ii. Ingresos diferidos por financiamientos de ventas a largo plazo

Los ingresos diferidos incluyen la proporcién de los intereses que fueron facturados de
forma anticipada a los clientes, provenientes de la venta de electrodomésticos y que de
acuerdo al periodo en que se devengan, se reconocen en el resultado de unos o mas
periodos con base en el contrato de la venta realizada. Las cuotas de ingresos pendientes
de ser devengadas correspondiente al periodo de 12 meses son presentadas dentro del
pasivo corriente y el resto es clasificado dentro del pasivo no corriente. Los ingresos
diferidos se presentan compensados de la cuenta por cobrar.

Depositos de consumidores

Los depositos de consumidores corresponden al efectivo recibido en garantia hasta por un
monto maximo del importe estimado de dos meses de suministro de energia. Dichos depésitos
deben reintegrarse al usuario final a mas tardar treinta dias después del cierre de su cuenta,
previa deduccion de las cantidades en mora, si las hubiere. Las cantidades depositadas en
efectivo devengan intereses mensuales calculados con base en la tasa ponderada de depdsitos
a 360 dias, del 4.56%, publicada por el Banco Central de Reserva de El Salvador y se acreditan
al usuario final en forma trimestral a través de la facturacion. Las garantias son exigidas por la
Compania cuando el usuario final que contrata el servicio no fuese propietario del inmueble o
instalaciones en donde se realizara el suministro, cuando se trate de servicios especiales y
provisionales, por causa de mora o cuando el usuario final hubiese consumido energia
eléctrica sin autorizacion de la Compania. El saldo de este pasivo se presenta como un pasivo
corriente.

Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compania y su subsidiaria tienen una obligacién
presente sea legal o implicita como resultado de un evento pasado, es probable que se requiera
un desembolso econdmico para cancelar tal obligacién y su monto ha sido estimado de
manera fiable. Las provisiones se registran al valor presente de los flujos futuros esperados,
utilizando una tasa de descuento antes de impuestos que refleje adecuadamente el valor del
dinero en el tiempo del dinero en el tiempo y los riesgos especificos de la obligacion.

Beneficios a empleados

DELSUR ofrece un plan de beneficios post empleo de prestacion definida y de caracter
irrevocable para los empleados. El empleado debe cumplir ciertos requisitos que dependen de
uno o mas factores, tales como, edad del empleado, anos de servicio y compensacion. El
beneficio consiste en pagar al trabajador al momento del retiro, en una sola suma el
equivalente a un salario por ano de servicio, para el célculo de la prestaciéon se toma de
referencia el ultimo salario devengado por el trabajador.
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(w)

Para cumplir con el beneficio por terminacién DELSUR ha establecido un plan de beneficios
por terminacion, el costo de los beneficios por terminacion y el valor presente de la obligacién
de estos beneficios se determinan mediante valuaciones actuariales utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valuaciones actuariales realizadas al final de cada periodo
sobre el que se informa. Las valuaciones actuariales implican varios supuestos. Estos incluyen
la determinacion de la tasa de descuento, los futuros aumentos salariales y los indices de
mortalidad. Debido a la complejidad de la valuacidn, los supuestos subyacentes y su naturaleza
de largo plazo, la obligacion del beneficio definido es muy sensible a los cambios en estos
supuestos. Todos los supuestos se someten a revision a cada fecha de presentacion.

Las ganancias o pérdidas actuariales son reconocidas como otro resultado integral en los
ejercicios en los cuales ocurren. Los costos de los servicios pasados se reconocen
inmediatamente en la medida en que los beneficios ya han sido otorgados.

Las obligaciones por concepto de beneficios por retiro reconocidas en el estado de situacion
financiera representan el valor actual de la obligacién por beneficios definidos, ajustado por
las ganancias y pérdidas actuariales, los costos de los servicios prestados anteriormente no
reconocidos y por los pagos de beneficios.

Conforme a las disposiciones del Cédigo de Trabajo vigente, las compensaciones que se
acumulan a favor de los empleados de Innova Tecnologia y Negocios, S.A. de C.V. (la
subsidiaria), segun el tiempo de servicio, podrian ser pagadas en caso de despido por causa
no justificada. Innova ha adoptado la politica de pagar anualmente su pasivo laboral. Durante
el ano que termino el 31 de diciembre de 2019 pag6 por este concepto US$19,251 (US$19,337
en 2018).

Costo de pensiones — los costos de pensiones corresponden a un plan de beneficios por retiro
de contribucién definida, mediante el cual la Compania y los empleados efectian aportes a un
fondo de pensiones administrado por una institucidon especializada, autorizada por el Gobierno
de El Salvador, la cual es responsable conforme a la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones,
del pago de las pensiones y otros beneficios a los afiliados a ese sistema.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de las contraprestaciones recibidas o a recibir
por la venta de bienes y servicios en el curso ordinario de las actividades de la Companhia y su

subsidiaria.

La Compania y su subsidiaria reconocen los ingresos cuando el importe de los mismos se puede
valorar con fiabilidad, es probable que los beneficios econdmicos vayan a fluir a la entidad y se
cumplen las condiciones especificas para cada una de las actividades de la Compania y su

subsidiaria.
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iil.

iv.

Vi.

Ingresos por servicios de distribucion de energia, servicios por uso de red y servicios de
atencion a clientes: Los ingresos por venta de energia y uso de red se contabilizan de acuerdo
a las entregas de energia conforme a las tarifas establecidas por la Superintendencia General
de Electricidad y Telecomunicaciones (SIGET), con base a lo establecido por el Reglamento de
la Ley General de Electricidad. Estos incluyen ingresos de energia y uso de redes suministradas
y no facturadas, hasta la fecha de cierres valorados a las tarifas vigentes. Asimismo, dentro de
los ingresos por servicios de distribucion de energia se reconoce el efecto de los ajustes
tarifarios derivados de la compensacién de costos de energia (nota 6).

Venta de excedentes de energia al Mercado Regulador del Sistema (MRS): De conformidad con
el Reglamento de Operaciones en Costos de Produccion, la diferencia determinada en los
retiros de energia de la red que sean inferiores a las cantidades comprometidas en los contratos
con proveedores de energia, son considerados como inyecciones de energia en el Mercado
Regulador del Sistema, por lo que este diferencial es facturado al precio determinado por el
intermediario (Unidad de Transacciones, S.A. de C.V.).

Venta de bienes - Las ventas de bienes se reconocen cuando la Compania y Subsidiaria han
entregado los productos al cliente y el cliente ha aceptado los productos de acuerdo con el
contrato de venta, el periodo de aceptacion ha finalizado o bien la Compahia y Subsidiaria tiene
evidencia objetiva de que se han cumplido los criterios necesarios para la aceptacion.

Las ventas se reconocen en funcién del precio fijado en el contrato de venta, neto de los
descuentos por volumen y las devoluciones estimadas a la fecha de la venta.

Otros ingresos operacionales: Estos ingresos consisten principalmente en servicios prestados
por conexiones, reconexiones y suspension de servicios, arrendamiento de postes y equipos,
ejecuciéon de proyectos de electrificacién, entre otros servicios. Estos otros ingresos
operacionales son reconocidos sobre la base de acumulacion, a medida que los servicios son
prestados.

Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses se calculan sobre los saldos pendientes de
cobro, aplicandole la tasa de intereses respectiva sobre la base de afo calendario. Los intereses
sobre saldos por cobrar se reconocen en cada ciclo de facturacion y se calculan sobre el saldo
promedio diario.

Ingresos por dividendos - El ingreso por dividendos proveniente de inversiones es reconocido
una vez que se han establecido los derechos de los accionistas para recibir este pago (provisto
que sea probable que los beneficios econdmicos fluirdn para la empresa y que los ingresos
ordinarios puedan ser medidos confiablemente). Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la
Compania no recibié dividendos por la participacidon en inversiones.

(x) Reclasificaciones
Algunas cuentas del patrimonio fueron reclasificadas o agrupadas para efectos comparativos.
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(3)

Nuevas Normas e Interpretaciones Emitidas Internacionalmente

(a) Nuevas NIIF e interpretaciones que afectaron los montos reportados o sus revelaciones

Durante 2019, la Empresa implementé la NIIF 16, Arrendamientos, emitida por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), que son obligatorias para el periodo anual que
comience a partir del 1 de enero de 2019.

NIIF 16, Arrendamientos. Emitida en enero de 2016, esta nueva norma introduce un modelo
integral para la identificacion de contratos de arrendamiento y tratamientos contables para
arrendadores y arrendatarios. Reemplazé las normas para el tratamiento contable de los
arrendamientos incluidas en la NIC 17, Arrendamientos y las interpretaciones relacionadas,
tales como la CINIIF 4, Determinacion de si un Acuerdo Contiene un Arrendamiento, SIC-15,
Arrendamientos Operativos—Incentivos y SIC-27, Evaluacion de la Esencia de las
transacciones que adoptan la forma legal de un arrendamiento.

Para realizar la distincidon entre los arrendamientos y los contratos de servicios se basa en el
control del cliente sobre el activo identificado. Para el arrendatario se elimina la distincién de
los arrendamientos operativos (fuera de balance) y los arrendamientos financieros (en el
balance general) y se sustituye por un modelo en el que debe reconocerse un activo (derecho
de uso) y su correspondiente pasivo para todos los arrendamientos (es decir, todo en el estado
de situacion financiera), excepto los arrendamientos a corto plazo y los arrendamientos de
activos de bajo valor.

Los activos (derechos de uso) se miden inicialmente al costo y posteriormente se miden al
costo (con ciertas excepciones) menos la depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro
de valor, ajustadas para cualquier reevaluacién del pasivo por arrendamiento. El pasivo por
arrendamiento se mide inicialmente por el valor presente de los pagos futuros por
arrendamiento. Posteriormente, el pasivo por arrendamiento se ajusta a los pagos de intereses
y arrendamientos, asi como al impacto de las modificaciones de arrendamiento, entre otros.

Ademas, la clasificacién de los flujos de efectivo también se afecta debido a que los pagos de
arrendamiento operativo segun la NIC 17 se presentan como flujos de efectivo operativos;
mientras que bajo NIIF 16, los pagos por arrendamiento se dividiran en amortizacion del pasivo
y una porcion de intereses que se presenta como flujo de efectivo de actividades de
financiacion y operacion, respectivamente.

A diferencia con la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 incluye como requisitos contables
para el arrendador los mismos que trae la NIC 17, es decir, continla requiriendo que un
arrendador clasifique un arrendamiento como un arrendamiento operativo o un arrendamiento
financiero.

Después de haber concluido el inventario y la valoracion de los arrendamientos, la empresa
adopto la opcion inicial de la norma en su modalidad retrospectiva modificada reconociendo
activos y pasivos por el valor presente del total de los pagos futuros comprometidos en los
contratos. Estos Flujos se descuentan a una tasa de interés incremental de endeudamiento. En
consecuencia, la informacion financiera del 2018 no se ha reexpresado.

La adopcion de NIIF 16 implico realizar lo siguiente: Reconocer Activos por Derecho de Uso:
US$10,181,692, Pasivos financieros totales por arrendamiento US$10,181,692. (Ver notas 12 y
16).
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No se presenta efecto en las utilidades retenidas, ni en los impuestos diferidos debido a que
por la opcidn tomada para la valoracion del activo es igualarlo al pasivo reconocidos en el
Estado de Situacion Financiera inmediatamente al inicio de su vigencia.

Los arrendamientos de corto plazo que no excedan los 12 meses o que correspondan a activos
subyacentes de bajo valor no son reconocidos como activos por derecho de uso, a cambio, la
Empresa utiliza el expediente practico y reconoce dichos arrendamientos en el estado del
resultado integral.

Al 31 de diciembre de 2019, el nuevo tratamiento de la NIIF 16, Arrendamientos afecto
positivamente el EBITDA en US$1,315,991, esto producido a que anteriormente estos
desembolsos anteriormente se registraban dentro de los gastos de operacion, hoy su importe
ha sido registrado como gastos por amortizacion del pasivo el importe correspondiente a su
alicuota, y los intereses del arrendamiento han sido reflejados dentro de los gastos financieros
en el Estado de Resultados.

(b) Nuevas NIIF e interpretaciones que no afectaron significativamente los montos reportados y sus

revelaciones en el ano actual y anterior.

NIC 28, Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos - Participaciones de largo plazo en
asociadas y negocios conjuntos. La modificacion a la NIC 28, emitida en octubre de 2017, se
establece que se debe aplicar la NIIF 9 a otros instrumentos financieros en las asociadas o
negocios conjuntos a las que no se aplica el método de la participacién. Estos incluyen
intereses a largo plazo que, en esencia, forman parte de la inversion neta de la entidad en una
asociada o negocio conjunto. La Compania no presenta impactos por esta modificacion, dado
que no se han presentado estos eventos.

NIIF 9, Instrumentos Financieros. Las modificaciones a la NIIF 9, relacionadas con las
caracteristicas de prepago con compensacion negativa, permiten a las empresas medir activos
financieros, cancelados anticipadamente con compensacién negativa a costo amortizado o
valor razonable, a través de otro resultado integral si se cumple una condicién especifica; en
lugar de hacerlo a valor razonable con beneficio o pérdida. La Compania no presenta impactos
por esta modificacién, dado que no se han presentado estos eventos.

NIIF 3, Combinaciones de Negocios. La modificacion a la NIIF 3, que forma parte de las mejoras
anuales a las normas NIIF Ciclo 2015-2017 emitidas en diciembre de 2017, establece que
cuando se obtiene el control de un negocio donde previamente era parte de una operacion
conjunta y tenia derecho a los activos y obligaciones para los pasivos relativos a esa operacion
conjunta antes de la fecha de adquisicidn, la transaccién es una combinacidon de negocios
realizada por etapas y se debe volver a medir el interés previamente mantenido en la operacién
conjunta.

la Compania no presenta impactos por esta modificacidén, dado que no se han presentado estos
eventos.

NIIF 11, Acuerdos Conjuntos. La modificacion a la NIIF 11, que forma parte de las mejoras
anuales a las normas NIIF Ciclo 2015-2017 emitidas en diciembre de 2017, establece que
cuando se obtiene el control conjunto de un negocio donde previamente era parte de una
operacion conjunta pero no tenia el control conjunto, no se debe volver a medir el interés
previamente mantenido en la operacion conjunta.
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La Compania no presenta impactos por esta modificacion, dado que no se han presentado
estos eventos.

NIC 12, Impuesto a las Ganancias. La modificacion a la NIC 12, que forma parte de las mejoras
anuales a las normas NIIF ciclo 2015-2017 emitidas en diciembre de 2017, aclara que todas las
consecuencias del impuesto sobre la renta de los dividendos (distribucién de los beneficios)
deben reconocerse en el resultado, otro resultado integral o el patrimonio, en funcion al
reconocimiento inicial de la transaccion. Especificamente, establece que una entidad
reconocera las consecuencias del impuesto a la renta de los dividendos como se define en la
NIIF 9 cuando reconoce un pasivo para pagar un dividendo. Las consecuencias del impuesto
sobre la renta de los dividendos estan vinculadas mas directamente con transacciones o
sucesos pasados que generaron ganancias distribuibles, que con las distribuciones hechas a
los propietarios. Por lo tanto, una entidad reconocera las consecuencias de los dividendos en
el impuesto a las ganancias en resultados, otro resultado integral o patrimonio segun donde
la entidad originalmente reconocid esas transacciones o sucesos pasados. Para la Empresa
esta aclaracion a las consecuencias fiscales no representa impactos.

NIC 23, Costos por Préstamos. La modificacion forma parte de las mejoras anuales a las normas
NIIF Ciclo 2015-2017 emitidas en diciembre de 2017, establece que en la medida en que los
fondos de una entidad procedan de préstamos genéricos y los utilice para obtener un activo
apto, ésta determinara el importe de los costos susceptibles de capitalizacion aplicando una
tasa de capitalizacion a los desembolsos efectuados en dicho activo. La tasa de capitalizacion
sera el promedio ponderado de los costos por préstamos aplicables a todos los préstamos
recibidos por la entidad pendientes durante el periodo. Sin embargo, una entidad excluira de
este cdlculo los costos por préstamos aplicables a préstamos especificamente acordados para
financiar un activo apto hasta que se completen sustancialmente todas las actividades
necesarias para preparar ese activo para su uso previsto o venta. El importe de los costos por
préstamos que una entidad capitalice durante el periodo no excedera el total de los costos por
préstamos en que se haya incurrido durante ese mismo periodo. La Compahia no presenta
impactos por esta modificacién, dado que no se han presentado estos eventos.

NIC 19, Beneficios a los Empleados - Modificacion, Reduccion o Liquidacién del Plan. Para la
contabilizacion del costo del servicio corriente o actual, tanto para los componentes del costo
de los beneficios definidos, como para el reconocimiento y medicidon de los beneficios post-
empleo - planes de beneficios definidos y para otros beneficios a los empleados a largo plazo,
requerira el realizar suposiciones actuariales al comienzo del periodo anual sobre que se
informa para determinar el costo de los servicios corrientes. Sin embargo, si una entidad mide
nuevamente el pasivo (activo) por beneficios definidos neto netos de acuerdo con el valor
razonable actual de los activos del plan y los supuestos actuariales actuales(parrafo 99),
determinara el costo de los servicios del periodo presente para el resto del periodo anual sobre
el que se informa posterior a la modificacion, reduccién o liquidacion del plan, empleando las
suposiciones actuariales utilizadas para medir nuevamente el pasivo (activo) por beneficios
definidos de acuerdo con el parrafo 99(b) - los beneficios ofrecidos segun el plan y los activos
del plan después de la modificacidn, reduccion o liquidacién del plan. Cuando tiene lugar una
modificacion, reduccion o liquidacidon de un plan, una entidad reconocera y medira el costo del
servicio pasado, o una ganancia o pérdida procedente de la liquidacion.
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En cuanto al interés neto sobre el pasivo (activo) de beneficios definidos neto, éste se
determinard multiplicando el importe de este pasivo (activo) por la tasa de descuento
especificada, ya sea, la correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones
empresariales de alta calidad en esa moneda o en su defecto, los rendimientos de mercado de
los bonos gubernamentales denominados en esa moneda.

La Compania no presenta impactos por esta modificacion, dado que no se han presentado
estos eventos.

CINIIF 23, La Incertidumbre Frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias. Emitida
en junio de 2017, esta Interpretacion trata de resolver el problema de como reflejar en los
estados financieros, la incertidumbre que surge de que un tratamiento contable aplicado en
las declaraciones tributarias sea o no aceptado por la autoridad tributaria. Ante tal
incertidumbre, el tratamiento contable es considerado un “tratamiento contable incierto” al
que le es evaluado si es o no probable que la autoridad tributaria lo acepte. Si lo acepta se
debe determinar la posicion tributaria contable consistente con el tratamiento tributario usado
o planeado a ser usado en las declaraciones de los impuestos a los ingresos de la entidad y si
no, se debe reflejar el efecto de la incertidumbre en la determinacion de la posicion tributaria
contable relacionada. En este ultimo caso, el efecto de la incertidumbre debe ser estimado,
usando ya sea la cantidad mas probable o el método del valor esperado, dependiendo de cudl
método predice mejor la solucién de la incertidumbre.

La interpretacion permite aplicar cualquiera de los siguientes enfoques para la transicion:

¢ Enfoque retrospectivo pleno: este enfoque puede ser usado solo si es posible sin el uso de
retrospectiva. La aplicacion de la nueva Interpretacion sera contabilizada de acuerdo con la
NIC 8, lo cual significa que se tendra que reexpresar la informacion comparativa; o

¢ Enfoque retrospectivo modificado: la reexpresion de la informacién comparativa no es
requerida o permitida segun este enfoque. El efecto acumulado de aplicar inicialmente la
Interpretacién sera reconocido en el patrimonio de apertura a la fecha de la aplicacion
inicial, siendo el comienzo del periodo anual de presentacion de reporte en el cual la
entidad aplique por primera vez la Interpretacion. La Empresa no presenta impactos por
esta modificacion, dado que no se han presentado estos eventos.

La interpretacién es de aplicacién obligatoria para los periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2019. Se permite su aplicacién anticipada.
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(c) Nuevas NIIF e interpretaciones emitidas aun no vigentes
Las siguientes normas e interpretaciones han sido publicadas con aplicacién para periodos que
comienzan con posterioridad a la fecha de presentacidon de estos estados financieros:

NIIF 17, Contrato de Seguros-Nueva

Emitida en mayo de 2017, en reemplazo de la NIIF 4 que fue abordada como una norma
provisional, que se iba elaborando por fases.

La NIIF 17 resuelve los inconvenientes de comparacién que generaba la aplicacion de la
NIIF 4, dado que se permitia aplicar normas locales y valores histéricos en los contratos de
seguros, ahora con esta nueva norma, todos los contratos de seguros se registraran de una
manera consistente y a valores corrientes, generando informacién mas util para los grupos
de interés, lo cual permitird entender mejor la posicion financiera y la rentabilidad de las
companias de seguros, otorgando un enfoque mas uniforme de presentacion y medicion
para todos los contratos de seguro.

La Compania ha evaluado que esta normativa no implicara ningun impacto en los Estados
Financieros.

Las modificaciones seran de aplicacion obligatoria para los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2021, pero por solicitud de las aseguradoras
internacionales, la fundacion IFRS prorrogdé su aplicacion un ano adicional, para ser
exigible en el 2022. Se permite su aplicacidén anticipada si se aplica NIIF 9 y NIIF 15.

NIIF 3, Combinaciones de Negocios

La modificacion a la NIIF 3, emitida en octubre de 2018, aclara la definicién de un negocio,
con el fin de ayudar a determinar si una transaccion debe ser contabilizada como una
combinacién de negocios o como una adquisicion de activos. La nueva definicion de
negocio es la siguiente: Conjunto integrado de actividades y activos susceptibles de ser
dirigidos y gestionados con el propdsito de proporcionar bienes o servicios a los clientes,
generando ingresos por inversiones (tales como dividendos o intereses) o generando otros
ingresos provenientes de actividades ordinarias.

Adicionalmente, esta enmienda aclara que, para ser considerado un negocio, un conjunto
de actividades o activos debe incluir como minimo un insumo y un proceso sustantivo que
en conjunto contribuyan significativamente a la capacidad de crear productos. Se elimina
la evaluacion de si los participantes del mercado son capaces de reemplazar cualquier
insumo o proceso faltante y continuar elaborando productos, y se incluye una prueba de
concentracion opcional que permite una evaluacién simplificada de si un conjunto
adquirido de actividades y activos no es un negocio.

La Compania considera que la aplicacién de esta enmienda no podria causar ningun
impacto en los Estados Financieros.
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(4)

La modificacion a la NIIF 3 sera de aplicacién obligatoria para los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2020. Se permite su aplicacién anticipada.

NIC 1, Presentacion de Estados Financieros y NIC 8, Politicas Contables, Cambios en las
Estimaciones Contables y Errores. Esta enmienda, emitida en octubre de 2018, modifica la
definicion de materialidad, la nueva definicion de materialidad es la siguiente: La
informacion es material si su omisidn, inexactitud u ocultamiento puede influir
razonablemente en las decisiones que toman los usuarios principales de los estados
financieros de proposito general, con base en estos, los cuales proporcionan informacién
financiera sobre una entidad informante especifica. Adicionalmente, se incluyen algunos
ejemplos de circunstancias que pueden ocasionar que se oculte informacién importante.

Esta modificacién no representa impacto para la Compania, dado que el concepto de
materialidad se venia aplicando segun lo establecido.

La modificacion a la NIC 1 y NIC 8 sera de aplicacion obligatoria para los periodos anuales
que comiencen a partir del 1 de enero de 2020. Se permite su aplicacion anticipada.

Los directores de la Compania no anticipan que la aplicacion de las enmiendas en el futuro
tenga un impacto sobre los estados financieros de la Compania y su subsidiaria.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Las partidas de efectivo y equivalentes de efectivo se componen de efectivo en caja, depdsitos en

bancos, operaciones de reporto y cartera de inversion. El anélisis de los saldos inicial y final que
figuran en el estado de flujos de efectivo es como sigue:

2019 2018

Uuss Us$
Caja 1,372,943 1,718,014
Bancos 5,714,976 3,944,047
Notas de Crédito del Tesoro Publico 0 3,659,242
Depositos a plazo 6,000,000 0
Cartera de inversion 117,398 68,082
Subtotal efectivo y equivalentes de efectivo 13,205,317 9,289,384
Sobregiros bancarios (nota 13) (27,229) (389,131)
Total efectivo y equivalentes de efectivo 13,178,088 8,900,253

Al cierre de 2019, los depodsitos a plazo estaban colocados a través de entidades bancarias
autorizadas en el pais, a un plazo de 90 dias, con vencimiento maximo el 26 de marzo 2020
devengando una tasa de interés promedio de 4.75%. La cartera de inversion deveng6 durante el
2019 una tasa de interés promedio de 3.40% con vencimiento inmediato.
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(5)

Otros Activos Financieros

Los otros activos financieros al 31 de diciembre se detallan a continuacion:

2019 2018
uss Uss
Corto plazo:
Inversiones temporales 2,922,373 994,838
Largo plazo:
Inversiones en instrumentos de patrimonio 157,005 157,006
Inversiones en instrumentos de deuda 364,517 391,519
521,522 548,525

Inversiones temporales

Al 31 de diciembre 2019 estan compuestas por Letras del Tesoro emitidas por el Gobierno de El
Salvador que tienen un rendimiento bruto ponderado del 5% (5.75% para el 2018) por el valor de
US$2,895,371 (US$969,791 para el 2018) e incluye la porcién corriente de inversiones en renta fija
por el valor de US$27,002 (US$25,047 para el 2018).

Inversion en instrumentos de patrimonio

2019 2018

Us$ Us$
Unidad de Transacciones, S.A. de C.V. 151,992 151,992
Compania de Luz Eléctrica de Santa Ana, S. en C. de C.V. 3,799 3,799
Compania de Alumbrado Eléctrico de San Salvador, S.A. 1,215 1,215
Total otros activos financieros 157,006 157,006

El porcentaje de participacion para los afnos 2019y 2018 en la Unidad de Transacciones es de 6.21%,
Compania de Alumbrado Eléctrico de Santa Ana, S.A. y Compania de Alumbrado Eléctrico de San
Salvador, S.A. es de menos del 1% en ambas. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no hubo decreto
de dividendos.

Inversiones en instrumentos de deuda

De acuerdo a la politica de inversiones de la Compania, ha invertido en titulos de renta fija en
instituciones que reflejan un bajo nivel de riesgo, permitiendo asegurar la recuperacion de los flujos
contractuales dentro de los tiempos previstos, un resumen de las inversiones se detalla a
continuacién:

LaGeo
Monto de la inversion US$364,517 (US$391.519 para el 2018)
Tasa de interés 5.8%
Pago de intereses Mensual
Plazo del titulo 15 anos
Fecha de vencimiento Diciembre 11/2029
Pago de capital Mensual
Calificacién de riesgo AAA
Titulo VTHVGEOO01
Liquidacion anticipada Si
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(6)

Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Los deudores comerciales y las otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre se integran asi:

A corto plazo:
Consumidores de energia

Cuentas por cobrar - compensacién de costos de energia

Energia en medidores no facturada

Cuentas por cobrar - subsidios a consumidores

Cuentas por cobrar- venta de electrodomésticos

Cuentas por cobrar por otros servicios a clientes

Cuentas por cobrar a otros deudores

Cuentas por cobrar — distribuidoras de energia
Sub total cuentas por cobrar comerciales

Otras cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar a empleados

Documentos y cuentas por cobrar
Estimacion para cuentas de cobro dudoso
Sub total
Intereses diferidos por financiamiento a corto plazo
Total deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar a corto plazo

A largo plazo:

Cuentas por cobrar —venta de electrodomésticos

Cuentas por cobrar a clientes

Cuentas por cobrar a empleados
Total

Intereses diferidos por financiamiento a largo plazo
Total documentos y cuentas por cobrar a
largo plazo, neto

Movimientos de la estimacién para cuentas de cobro dudoso:

Saldo inicial

Incremento en la estimacién del ano
Liquidacién de cuentas de dudosa recuperacion
Saldo final
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2019 2018
Uss Us$
14,612,507 16,750,370
2,841,093 14,870,632
11,780,862 11,865,301
1,124,428 1,137,016
1,245,048 1,264,775
1,134,740 1,202,339
525,888 450,602
25,308 19,845
33,289,874 47,560,880
467,617 428,916
91,684 86,490
33,849,175 48,076,286
(1,525,267) (1,433,199)
32,323,908 46,643,087
(310,790) (305,724)
32,013,118 46,337,363
365,973 457,347
540,829 643,443
85,074 69,598
991,876 1,170,388
(95,302) (95,804)
896,574 1,074,584
2019 2018
Us$ Us$
1,433,199 1,198,062
240,221 641,304
(148,153) (406,167)
1,525,267 1,433,199
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a)

b)

c)

d)

Consumidores de energia
Las cuentas por cobrar a consumidores de energia representan las facturas emitidas y no
cobradas por Del Sur.

El periodo promedio de cobro es de 8 dias a partir de la entrega de la factura. En el caso que
los clientes no cancelen en el plazo establecido, se carga en concepto de mora el equivalente
la tasa de interés promedio ponderada mensual para préstamos de hasta un ano plazo,
publicada por el Banco Central de Reserva de El Salvador mas cinco puntos sobre el saldo
en mora. Asimismo, la Ley General de Electricidad de El Salvador permite desconectar el
servicio de energia cuando acumula 60 dias de mora y el retiro del medidor y la acometida
al cumplir 180 dias.

Cuando Del Sur recupera cuentas que habian sido consideradas como deterioradas, el
registro contable de la misma es realizado como una disminucién directa a los gastos por
deterioro de cuentas por cobrar.

Compensacion costos de energia
Las cuentas por cobrar clasificadas como compensacion de costos de energia representan
la diferencia entre el precio de la energia comprada en un periodo (altimo trimestre) por la
Compania a diferentes generadores y la tarifa cobrada al consumidor final, en base al pliego
tarifario vigente para ese periodo.

Dicha diferencia es determinada aplicando la férmula de ajuste automatico prevista en el
Art. 90 Literal a) del Reglamento de la Ley General de Electricidad y es recuperada a través
de los ajustes de tarifas con base a la metodologia determinada por dicho Reglamento, la
cual permite a las companias distribuidoras recuperar el sobre-costo incurrido.

De acuerdo a reformas al Reglamento de la Ley General de Electricidad contenida en el
Decreto Legislativo N° 160 del 23 de diciembre de 2010 y efectivo a partir del 12 de enero
del 2011, el periodo de recuperacion o pago de estos saldos es de 3 meses.

Energia en medidores no facturada

La energia suministrada y no facturada representa la energia consumida de los dias
transcurridos desde la fecha de la Gltima lectura facturada a cada uno de los clientes activos,
hasta el ultimo dia del mes para el cual se estad realizando la estimacién. Considera el
consumo promedio de energia de cada cliente activo y los valores vigentes de las tarifas.

Subsidio a consumidores

Las cuentas por cobrar por subsidio a consumidores corresponden a subsidios aplicados en
la facturacion a los clientes residenciales listados por el Ministerio de Economia con base a
su consumo promedio en los Ultimos seis meses anteriores entre 1 -105 kWh/mes y a los
clientes con servicio de bombeo y rebombeo de agua potable de administracion comunal.
Estos fondos son aportados por el Gobierno de El Salvador a través del Fondo de Inversion
Nacional en Electricidad y Telefonia (FINET). Al 31 de diciembre de 2019y 2018, la Compania
no presenta saldos antiguos ni deteriorados.
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Un detalle de las cuentas por cobrar comerciales con atraso en su recuperacién, pero no
deterioradas y por las cuales no se ha constituido una estimacion para cuentas incobrables al 31 de

diciembre de 2019 y 2018, se presentan a continuacién:

Consumidores Venta de
Dias de energia Otros servicios electrodomeésticos Total

2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018

Us$ Us$ Us$ Us$ Us$ Us$ Us$ uss$
De 1a 30 363,453 813,895 36,763 2,111 270,656 375,895 670,872 1,191,901
De 31 a60 814,124 628,308 1,092 2,290 54,495 58,739 869,711 689,337
De 61 a 90 323,438 698,473 0 143,113 3,403 23,495 326,841 865,080
Mas de 91 479,391 785,638 643,461 58,808 34,084 17,825 1,156,936 862,271
Totales 1,980,405 2,926,313 681,317 2 22 362,638 47 4 3,024,359 3,608,589

(7) Transacciones con Partes Relacionadas

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los acreedores y otras cuentas por pagar incluyen un saldo de

relacionadas por US$33,360 y US$66,720 (nota 15).

Las transacciones con partes relacionadas efectuadas en el curso normal de sus operaciones fueron

como sigue:
Compra de bienes
y servicios
2019 2018
Uss$ Us$
Otras relacionadas 480,950 804,613

Las remuneraciones al personal clave de la administracion superior al 31 de diciembre son las

siguientes:
2019 2018
uss Uss$
Sueldos 722,108 680,413
Seguridad social y otras prestaciones 84,451 79,575
Total 806,559 759,988

(8) Inventarios

El saldo de los inventarios al 31 de diciembre se encontraba integrado como sigue:

2019 2018

Uss$ Us$
Repuestos y materiales menores para equipos 898,622 1,293,929
Inventario para la venta 208,662 186,075
Desvalorizacion de inventarios (18,908) (13,836)
Costos de repuestos y materiales 1,088,376 1,466,168
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(9)

Durante el ano 2019 se registré una desvalorizacion por el valor de US$5,418 y en el 2018 por
US$58,361. Los costos de los repuestos y materiales para redes ascendieron a US$1,247,289
(US$1,115,489 en 2018), y se incluyen en la propiedad, planta y equipo dentro del rubro de
“consumo proyectos y consumo de redes y proyectos”, y los costos de los inventarios para la venta
se incluyen dentro del rubro “Costo de venta de electrodomésticos” presentados en el estado del
resultado integral.

El monto de inventario para la venta de electrodomésticos reconocido como costo de ventas por
los anos terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 es US$640,224 y US$617,964,
respectivamente.

Otros Activos Corrientes

El saldo de los otros activos corrientes al 31 de diciembre se encontraba integrado como sigue:

2019 2018

uss Us$
Remanente de crédito fiscal IVA 10,569 548,404
Pagos realizados por anticipado 809,754 462,715
Seguros pagados por anticipado 363,524 329,179
Otros activos 29,899 25,972
1,213,746 1,366,270
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(10) Propiedad, Planta y Equipo

La composicién del saldo de propiedad, planta y equipo al 31 de diciembre se presenta a continuacién:

Al 31 de diciembre de 2018
Costo
Depreciacion acumulada
Valor neto en libros

Al 31 de diciembre de 2019
Costo
Depreciacion acumulada

Valor neto en libros

Terrenos y Distribucion y Equipos Equipo de Mobiliario Otros Obras en Materiales y

edificio Subestaciones comunicacién de computo  transporte y equipo bienes proceso suministros Total

Us$ Us$ Us$ Us$ Us$ Us$ Us$ USs$ Us$ Us$
13,652,538 15,504,350 102,323,121 5,409,725 4,352,328 1,586,136 7,764,475 3,411,542 2,911,671 156,915,886
(3.224,902) (5,855,982) (33,690,932) (3.866,540) (3.681,121) (1,162,996) (4.628,109) 0 0 (56,010,582)
10,427 9,648,368 8,632,18 1,643,18 771,207 423,140 3,136,366 3,411,542 2,911,671 100,905,304
13,932,718 15,606,482 105,881,137 5,242,939 4,341,675 1,728,907 8,508,119 4,166,079 2,228,107 161,636,163
(3,625,513) (6,237,125) (36.856,514) (3,835,857) (4,841,680) (1,279,866) (5,147,181) 0 0 (60,723,737)
10,407,205 9,369,357 69,024,623 1,407,082 499,995 449,041 3,360,938 4,166,079 2,228,107 100,912,427
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El movimiento del saldo de propiedad, planta y equipo al 31 de diciembre se presenta a continuacion:

Costo:

Al 31 de diciembre de 2017
Adiciones

Retiro

Consumo proyecto
Consumo redes

Traslados a obras en proceso
Al 31 de diciembre de 2018
Adiciones

Retiro

Consumo proyecto
Consumo redes

Traslados a obras en proceso
Otros ajustes y/o reclasificaciones
Al 31 de diciembre de 2019
Depreciacion:

Al 31 de diciembre de 2017
Adiciones

Retiro

Al 31 de diciembre de 2018
Adiciones

Retiro

Al 31 de diciembre de 2019

Valor en libros 2018
Valor en libros 2019

Obras en proceso

Sistema de
Terrenos y distribucion y Equipos de Equipo de Mobiliario y Obras en Materiales y
edificios Subestaciones comunicacion cémputo transporte equipo Otros bienes proceso suministros Total
Us$ Us$ Us$ Us$ Us$ Us$ Us$ Us$ Us$ Us$
13,570,435 15,489,628 97,445,564 4,620,137 4,625,371 1,602,767 6,954,411 5,621,366 3,027,456 152,957,135
0 0 0 0 0 0 0 2,308,352 4,170,540 6,478,892
(49,121) (23,231) (588,726) (80,086) (325,055) (108,338) (238,808) 0 0 (1,413,365)
0 0 0 0 0 0 0 0 (292,115) (292,115)
0 0 0 0 0 0 0 0 (823,374) (823,374)
131,224 37,953 5,466,283 869,674 52,012 91,707 1,048,872 (4,518,176) (3.170,836) 8,713
13,652,538 15,504,350 102,323,121 5,409,725 4,352,328 1,586,136 7,764,475 3,411,542 2,911,671 156,915,886
0 0 0 0 0 0 0 3,296,509 3,864,252 7,160,761
(24,322) (91,331) (481,117) (632,207) (10,653) (25,077) (33,749) 0 0 (1,198,456)
0 0 0 0 0 0 0 0 (404,214) (404,214)
(843,075) (843,075)
304,502 193,463 4,040,620 364,600 0 167,848 776,728 (2,671,663) (3,176,098) 0
0 0 (1,487) 821 0 0 665 129,691 (124,429) 5,261
13,932,718 15,606,482 105,881,137 5,242,939 4,341,675 1,728,907 8,508,119 4,166,079 2,228,107 161,636,163
(2,980,996) (5,437,471) (30,582,912) (3,514,932) (3,607,489) (1,139,753) (4,339,525) 0 0 (51,603,078)
(288,382) (430,413) (3,293,386) (431,140) (298,687) (128,558) (505,346) 0 0 (5,375,912)
44,476 11,902 185,366 79,532 325,055 105,315 216,762 0 0 968,408
(3,224,902) (5,855,982) (33,690,932) (3,866,540) (3,581,121) (1,162,996) (4,628,109) 0 0 (56,010,582)
(317,492) (430,774) (3,409,259) (497,928) (268,397) (140,345) (547,588) 0 0 (5,611,783)
16,881 49,631 243,677 528,611 7.838 23,475 28,516 0 0 898,629
3,525,513) (6,237,125) (36,856,514) (3,835,857) (3,841,680) (1,279,866) (5,147,181) 0 0 (60,723,736)
10,427 9,648,368 68,632,189 1,543,185 771,207 423,140 _3,136,366 411,542 2,911,671 100,905,304
10,407,205 9,369,357 69,024,623 1,407,082 499,995 449,041 60,938 4,166,079 2,228,107 100,912,427

Las obras en proceso al 31 de diciembre de 2018 estan integradas principalmente por construcciones orientadas a la ampliacion de la red
eléctrica, las cuales incluyen inversiones en subestaciones eléctricas, nuevas lineas eléctricas de distribucién y otros.
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(11) Activos Intangibles

Los activos intangibles al 31 de diciembre se componen de lo siguiente:

Licencias y sistemas informaticos
Amortizaciéon acumulada
Valor neto en libros

2019
uss

16,391,279
(9,774,740)

2018
uss

16,272,953
(8,316,150)

6,616,539

7,956,803

El movimiento de los activos intangibles se muestra a continuacion:

Saldo al 31 de diciembre de 2017
Adiciones
Amortizaciones

Saldo al 31 de diciembre de 2018
Adiciones
Amortizaciones

Saldo al 31 de diciembre de 2019

(12) Activos por derechos de uso-Arrendamientos

Software
uss

6,535,971
2,592,807

(1,171,975)

7,956,803
118,326

(1,458,590)
6,616,539

A 31 de diciembre 2019 el valor en libros de los activos por derecho de uso es el siguiente:

Puntos de
entrega de Bienes Mobiliario Equipo de
distribucion inmuebles Yy equipo comunicacion Total
Uss$ Uss$ Uss$ Uss$ Us$
Costo:
Efecto adopcion de NIIF 16
al 1 de enero de 2019 8,189,638 1,046,521 132,619 873,454 10,242,232
Depreciacion (544,168) (236,096) (27,082) (128,006) (935,352)
Al 31 de diciembre de 2019 7,645,470 810,424 105,538 745,448 9,306,880

Los acuerdos de arrendamiento mas significativos son derechos de uso por paso de lineas,
derecho de uso de activos por interconexion eléctrica, locales para oficinas comerciales. Los
contratos de arrendamiento no incluyen pagos variables.

Los contratos de arrendamientos de bajo valor fueron reconocidos directamente dentro de los
gastos de operacion en el estado de resultados por el valor de US$31,677.
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(13) Créditos y Préstamos

Los créditos y préstamos estan compuestos de la siguiente manera:

2019 2018
Uss Uss
Créditos y préstamos corrientes
Sobregiros bancarios 27,229 389,131
Préstamos bancarios 4,000,000 4,000,000
Lineas de crédito rotativas 0 4,500,000
Titulos de emisién propia 21,000,000 0
Total créditos y préstamos corrientes 25,027,229 8,889,131
Créditos y préstamos no corrientes:
Préstamos bancarios 22,375,000 26,322,477
Bonos y titulos emitidos 0 20,987,679
Total créditos y préstamos no corrientes 22,375,000 47,310,156
Total créditos y préstamos 47,402,229 56,199,287

Al 31 de diciembre la Compania tiene un saldo correspondiente al uso de lineas de crédito rotativas
con Citibank, N.A, utilizado para cubrir requerimientos temporales de capital de trabajo, la tasa de
interés pactada es del 4.95% anual, garantizado mediante pagaré. A la fecha de emisién del informe,
el saldo de la linea de crédito ya habia sido cancelado.

Dentro de su estructura financiera, la Compania actualmente cuenta con dos financiamientos
bancarios, con el propdsito de llevar a cabo su plan de inversiones y cubrir requerimientos de capital
de trabajo.

El primero fue contratado el 26 de agosto de 2013 con Banco Davivienda Salvadoreno, S.A. por el
valor de US$25 millones de ddlares. La vigencia del préstamo es de 10 anos, que incluye un periodo
de gracia de dos anos a una tasa de interés variable basada en la tasa LIBOR a tres meses mas un
margen de 3.7%.

Durante los primeros dos anos se pago intereses de forma trimestral y a partir del cuarto trimestre
del 2015, se inici6 con el pago de intereses y capital.

Con fecha 28 de enero de 2014, Banco Davivienda Salvadoreno, S.A., cedié el crédito a Banco
Davivienda, S.A. ubicado en la ciudad de Bogota, Republica de Colombia, por lo que el segundo paso6
a ser el nuevo acreedor del préstamo, las condiciones del préstamo se mantienen de acuerdo a los
términos pactados inicialmente.

El segundo préstamo fue contratado el 7 de octubre de 2015 con Banco Davivienda, S.A. por el valor
de hasta US$25 millones de dolares, de los cuales a la fecha han sido retirados un total de US$15
millones de délares, quedando disponible el resto para ser retirado hasta el 7 de abril de 2016, a la
fecha indicada, la empresa determind que no era necesario realizar el retiro de la parte restante.

La vigencia del préstamo es de 10 afos, que incluye un periodo de gracia de dos ahos a una tasa de
interés variable basada en la tasa LIBOR a tres meses mas un margen de 4.2%.
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Como parte de los compromisos de deuda, la Compania ha realizado compromisos con el acreedor
durante la vigencia del préstamo, debiendo cumplir con ciertos aspectos, tales como: Cumplimiento
de leyes, uso de fondos, estados financieros auditados anuales, informar acuerdos relevantes o
eventos relevantes, cumplimiento de indices financieros y niveles de endeudamiento.

Al 31 de diciembre de 2019, los préstamos bancarios a largo plazo no tienen garantias prendarias,
fiduciarias ni hipotecarias.

De acuerdo al plan de negocio de la Compania, el saldo del principal de los préstamos bancarios sera
pagado de la siguiente manera:

Préstamos Titulos de
Aho bancario emisién propia
Us$

2020 4,000,000 21,000,000
2021 4,000,000 0
2022 4,000,000 0
En adelante 10,375,000 0
Total 22,375,000 21,000,000

Titulos de emision propia

Confecha 17 de agosto de 2010y 11 de octubre de 2010, la Compania emitié certificados de inversion
por el valor de US$21,000,000 y US$9,000,000, respectivamente, para un plazo de 10 y 5 anos,
respectivamente, estos ultimos fueron cancelados con fecha 11 de octubre de 2015 de acuerdo a las
condiciones contractuales.

La Compania realizé la compensacion de los costos asociados a la emision de deuda y comisiones
por préstamos, para reflejar el costo amortizado de deuda a largo plazo de los cuales se detallan a
continuacion:

Tramo 1

Monto US$21,000,000
Fecha de emisién Agosto 17/2010
Tasa de interés LIBOR 6M

Tasa minima 5%

Tasa maxima 8%

Periodo de pago de intereses Trimestral
Plazo del titulo 10 anos

Pago de capital Al vencimiento
Calificacion de riesgo AA-

Los fondos obtenidos de la inversién fueron utilizados para el pago de compras de energia,
continuar con el programa de inversion y capital de trabajo. No hay restricciones que limiten la
operacion financiera de la Compania como resultado de la emision de estos titulos. Estos titulos de
deuda no poseen opciones de pago y no son convertibles en otro instrumento de deuda o
patrimonio, si no que sera pagadero en efectivo a su vencimiento. La emisidén no tiene una garantia
especifica.
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(14) Cuentas por Pagar por Compras de Energia

Los saldos de las cuentas por pagar por compras de energia al 31 de diciembre se presentan a
continuacién:

2019 2018

Uss$ Us$
Unidad de Transacciones, S.A. de C.V. 6,719,072 8,960,094
Orazul Energy El Salvador, S. en C. de C.V. 5,107,917 7,315,647
Nejapa Power Company, L.L.C 3,401,039 4,873,555
Inversiones Energéticas, S.A. de C.V. 2,067,218 2,923,891
LaGeo, S.A. de C.V. 3,103,982 3,029,676
Termopuerto, Ltda. de C.V. 1,307,616 1,850,821
CAESS, S.A. de C.V. 90,607 113,355
Textufil, S.A. de C.V. 1,742,819 2,499,148
Providencia Solar, S.A. de C.V. 886,553 1,238,182
Otros 3,346,268 2,577,086
Total 27,773,091 35,381,355

La Compania posee compromisos por compra de energia a corto y a largo plazo, los cuales son
detallados en la nota 29.

(15) Acreedores y Otras Cuentas por Pagar

El saldo de los acreedores y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre se presenta a continuacién:

2019 2018

Uss$ Uss$
Proveedores comerciales 2,918,708 3,302,673
Depésitos de consumidores 4,567,459 3,987,984
Acreedores varios 286,966 562,002
Intereses por pagar 341,352 457,737
Fondos ajenos en custodia 974,149 980,823
Otras cuentas por pagar 1,475,707 1,459,922
Dividendos por pagar accionistas 330,620 297,594
Total 10,894,962 11,048,735

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se incluye un saldo por pagar a relacionadas de US$33,360 y
US$66,720 (nota 7).
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(16)

Pasivos por arrendamientos

Al 31 de diciembre de 2019, el valor presente de los pagos minimos por arrendamientos de activos
por derecho de uso, se detallan a continuacion conforme a las proyecciones de los pagos a realizar
segun los contratos.

Menos de un ano De 1 a b anos Mas de 5 anos Total

Uss Us$ Uss$

Pasivos por arrendamientos

Pasivos por arrendamientos 738,487 3,490,045 5,336,750 9,665,282
Uss

Corriente 738,487

No corriente 8,826,795

Total 9,565,282

La tasa incremental de los préstamos utilizada para obtener el valor presente de los pago futuros,
se establecié en 6.41% para arrendamientos de 5 anos y de 6.75% para arrendamientos de 15 anos.

Los plazos de los arrendamientos oscilan dentro del rango de 5 a 15 afos, para determinar el plazo
del arrendamiento, la entidad considero todas las renovaciones probables de extender el periodo
de uso de los activos.

Los desembolsos en efectivo por arrendamientos de activos por derecho de uso durante el 2019
fueron de US$1,315,991, dentro de los cuales el monto reconocido como gastos financieros por
intereses fue de US$639,044, reflejados dentro de la linea de gastos financieros del Estado de
resultados integral.

Los montos de los desembolsos de efectivo estaban compuestos por:

Pago de Pago de
capital intereses Total
Uss$ uss Uss
Puntos de entrega 332,506 526,618 849,124
Bienes inmuebles 168,736 54,633 223,369
Mobiliario y equipos 134,975 44,523 179,498
Equipos de comunicacion 40,730 13,270 54,000
Al 31 de diciembre de 2019 676,947 639,044 1,315,991

Los gastos relacionados con arrendamientos de bajo valor se han incluido dentro de los gastos de
operacion del estado de resultados por el monto de US$31,677, los cuales corresponden a espacios
para pargueos y equipamiento menor.
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(17) Pasivo por Beneficios a Empleados

El movimiento del pasivo por obligaciones laborales al 31 de diciembre se muestra a continuacién:

Pasivo corriente
Prestaciones laborales por pagar

Aportes patronales de salud y previsionales

Pasivo no corriente
Obligaciones laborales

Total pasivo por beneficios a empleados

El movimiento del pasivo por obligaciones laborales se muestra a continuacion:

Saldo inicial

Costos de servicios
Pérdidas actuariales
Costo por intereses
Beneficios pagados
Traslado de otros pasivos
Saldo final

2019 2018
Us$ Us$
1,126,692 1,073,010
130,478 128,536
1,257,170 1,201,546
6,656,392 6,117,518
7,913,562 7,319,064
2019 2018
Us$ Us$
6,117,518 5,374,564
700,179 660,566
506,950 651,961
32,628 30,782
(700,883) (621,882)
0 21,527
6,656,392 6,117,518

Para el calculo de las obligaciones laborales, la Compania toma de referencia el ultimo salario
devengado por el trabajador y para efectos de determinar el costo y provisién de estos beneficios
se utiliza el método de Crédito de Unidad Proyectada basado en valuaciones actuariales al final de
cada ano fiscal de la Compania. El costo por servicio y costo por interés son registrados en los
resultados integrales del ano en incluidos en los gastos de personal - seguridad social y costo de

pensiones.

Las principales hipotesis actuariales utilizadas han sido las siguientes:

Tasa de descuento utilizada
Tasa incremento salarial
Tabla de mortalidad

2019
3.49

1.5
CS0-80
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Un resumen del resultado del analisis de sensibilidad de los supuestos actuariales es el siguiente:

Aumento en Disminucion  Aumento en Disminucion

la tasa de en la tasa de incremento  en incremento
Supuestos descuento en descuento en salarial en salarial
+1% -1% +1% en-1%
USs$ Uss$ Uss$ Us$
Provision por Obligaciones Laborales (382,849) 428,543 432,928 (393,606)
Incremento Tasa de Obligacion por
salarial descuento Rotacion beneficio Efecto
Us$ Uss$

Escenario 1 1.50% 3.49% 5.92% 6,664,751 0
Escenario 2
Incremento
Salarios 2.50% 3.49% 5.92% 7,097,67 432,92
Escenario 3
Decremento
Salarios 0.50% 3.49% 5.92% 6,271,145 393,606
Escenario 4
Incremento tasa de
descuento 1.50% 4.49Y 5.92% 281,902 382,849
Escenario 5
Decremento tasa de
descuento 1.50% 2.49% .92% 7 294 428,543

(18) Impuestos, Contribuciones y Tasas por Pagar

Los impuestos, contribuciones y tasas por pagar al 31 de diciembre se detallan a continuacion:

2019 2018

Us$ Us$
Impuestos por pagar 906,276 496,008
Retenciones legales 284,161 285,260
Contribucion especial para el plan de seguridad ciudadana 979,234 115,657
Tasas municipales por pagar 767,716 824,505

2,937,387 1,721,430

(19) Provisiones

Los saldos de las provisiones al 31 de diciembre se presentan a continuacién:

2019 2018

Us$ uss
Provisiones por compensaciones regulatorias a clientes 548,000 591,936
Provisiones legales 82,524 82,524
Total provisiones 630,524 674,460
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(20)

(21)

Ingresos Diferidos

Los saldos de los ingresos diferidos al 31 de diciembre se presentan a continuacién:

2019 2018
Uss Uuss
Pasivo corriente
Cobros por contratos con clientes 595,445 485,396
Ingresos diferidos 147,008 148,868
Total pasivo corriente 742,453 634,264
Pasivo no corriente
Ingresos diferidos 3,360,330 3,458,527
Total ingresos diferidos 4,102,783 4,092,791
El movimiento de los ingresos diferidos se muestra a continuacion:
2019 2018
Us$ Uss$
Ingresos diferidos
Saldo inicial 4,092,791 4,303,700
Incremento 1,370,821 1,262,563
Amortizacion (1,360,829) (1,473,472)
Total ingresos diferidos 4,102,783 4,092,791
Menos: Porcion circulante (742,453) (634,264)
Porcién largo plazo 3,360,330 3,458,527

Los ingresos diferidos de la Compania provienen de subsidios recibidos para la construccion de
infraestructura eléctrica rural que se incluye en el rubro Sistemas de Distribucion de Energia. Los
ingresos diferidos se registran bajo el método de la renta, el cual establece que los ingresos por la
subvencion recibida se reconocen en el resultado de uno o mas periodos con base a la vida util
estimada de los activos relacionados.

Patrimonio

Capital social
El capital social al 31 de diciembre de 2019y 2018 por US$12,282,292 estaba integrado por 3,070,573

acciones comunes a US$4.00 cada accion, totalmente suscritas y pagadas.

Reserva legal
De conformidad con el Cédigo de Comercio vigente, la Compania debe separar anualmente un 7%,

de las utilidades netas para constituir su reserva legal, y el limite minimo establecido es la quinta
parte de su capital social. Si por cualquier motivo la reserva legal es disminuida, debera ser
restaurada en la misma forma.
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De conformidad con la Ley del Impuesto sobre la Renta, cuando la reserva legal se disminuya por
cualquier circunstancia, tales como capitalizacion, aplicacion a pérdidas de ejercicios anteriores o
distribucion, constituira renta gravada para la sociedad por la cuantia que fue deducida para efectos
del impuesto sobre la renta en ejercicios impositivos anteriores al de su disminucién, liquidandose
separadamente de las rentas ordinarias, a la tasa del 25%. Para tales efectos, la sociedad llevara un
registro de la constitucidon de reserva legal y de la cuantia deducida para la determinacion de la renta
neta o imponible en cada ejercicio o periodo de imposicién. El saldo de esta reserva al 31 de
diciembre de 2019 y 2018 es de US$7,089,744.

Utilidades retenidas
Las utilidades retenidas de las companias al 31 de diciembre de 2019 se integran de lo siguiente:

Us$
Resultado neto del ejercicio 13,130,125
Resultados acumulados de ejercicios anteriores (b) 12,055,478
Total resultados acumulados al 31 de diciembre 25,185,603

Las utilidades retenidas de las companias previas al proceso de consolidacion se integran de la
siguiente forma:

Valor por

2019 accién

uss uss
Resultado neto del ejercicio DELSUR 13,389,902 4.36
Resultado neto del ejercicio INNOVA (a) 238,529 0.07
Resultados acumulados (b) 11,619,580 3.78
25,248,011 8.21

(a) La utilidad neta de Innova del ano que terminé el 31 de diciembre de 2019, generada por los
dividendos de participacién en la subsidiaria seran distribuibles hasta el momento que sean
reconocidos los derechos de los accionistas para recibir el pago, de acuerdo a lo establecido en
el articulo 117 del Codigo de Comercio.

(b) Como resultado del cambio de la politica contable, se procedié a revertir los importes de
Superdvit por revaluacion completamente y en el caso de las utilidades retenidas la restriccién de
los articulos 30 y 445 del Cédigo de comercio ya no es aplicable, considerando que durante los
ejercicios del 2008 al 2018 la compania reconocio los gastos por depreciacion de los bienes
revaluados en cada ejercicio, implicando un menor nivel de distribucién de utilidades en los anos
indicados y al revertir de forma retroactiva la politica contable estas utilidades retenidas pasaran
a forma parte de las utilidades pendientes a distribuirse, sujeto a los planes financieros de la
entidad.
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De acuerdo al articulo 30 y 445 del Codigo de Comercio, el importe del superavit por revalué no
puede distribuirse a los accionistas hasta que los bienes sean enajenados y se perciba en efectivo el
importe de la plusvalia.

De conformidad con el Decreto Legislativo N° 957 vigente a partir del 1 de enero de 2012, los sujetos
pasivos que paguen, acrediten utilidades o compensen pérdidas provenientes de 2011 en adelante
a sus accionistas, estaran obligados a retener un 5% de tales sumas. Dicha retencion constituira
pago definitivo a cargo del sujeto al que se le realizo la retencion, sea este domiciliado o no, de igual
forma, por las disminuciones de capital o patrimonio debera retenerse el mismo porcentaje sobre
las sumas pagadas o acreditadas en la parte que corresponda a capitalizaciones o reinversiones de
utilidades.

Con fecha 21 de marzo de 2019, en Acta N° 38 de Junta General Ordinaria y Extraordinaria de
Accionistas se acordoé declarar como dividendos un monto de US$13,745,007 correspondientes a las
utilidades del ano 2018.

Con fecha 16 de marzo de 2018, en Acta N° 37 de Junta General Ordinaria y Extraordinaria de
Accionistas se acordé declarar como dividendos un monto de US$10,880,138, correspondiente a las
utilidades del ano 2017.

Efectos de cambio de politica contable del modelo de revalué al costo

Un resumen de los saldos contables y los efectos de la reexpresion retroactiva por los cambios en
la politica contable, relacionadas con los Otros componentes del patrimonio y las utilidades
retenidas se presentan a continuacion:

Efecto de la
1 de enero re-expresion 1 de enero
de 2018 retroactiva de 2018

Otros componentes del patrimonio (revaluacion) 8,902,164 (8,902,164) 0
Otro componentes del patrimonio (pérdidas actuariales) (317,638) 0 (317,638)
Utilidades retenidas 22,185,699 (12,454) 22,173,245

31de Efecto de la 31de
diciembre re-expresion diciembre

2018 retroactiva 2018
Otros componentes del patrimonio (revaluacion) 19,990,561 (19,990,561) 0
Otros componentes del patrimonio (pérdidas actuariales) (774,011) 0 (774,011)
Utilidades retenidas 25,451,652 (12,503) 25,439,149

Dentro de los otros componentes del patrimonio para el afo 2018 y 2017 incluia importes por el
valor de US$19,990,561 y US$8,902,164 correspondientes al superavit por revaluacion.

Dentro de las utilidades retenidas incluia el valor de US$ 11,696,145 que correspondia a los importes

de depreciacion de la propiedad, planta y equipo que habian sido registrados en el estado de
resultados integral en anos anteriores (Superavit Realizado).
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Otros componentes del patrimonio

El otro resultado integral acumulado esta conformado por mediciones de planes de beneficios post
empleo por US$1,128,876 y US$774,011 al 31 de diciembre de 2019 y 2018, respectivamente.

El componente de nuevas mediciones de planes de beneficios definidos representa el valor
acumulado de las ganancias o pérdidas actuariales, con su correspondiente efecto impositivo. El

valor neto de las nuevas mediciones se transfiere a las utilidades acumuladas y no se reclasifica a
los resultados del periodo.

2019 2018
Us$ uss
Saldo al 1 de enero (774,011) (317,638)
Resultado del ano por nuevas mediciones de
planes de beneficios post empleo (506,950) (651,961)
Impuesto sobre la renta asociado 152,085 195,588
Saldo al 31 de diciembre (1,128,876) (744,011)

(22) Ingresos por Servicios de Distribucion

Los ingresos por servicios de distribucion correspondientes a los afios que terminaron el 31 de
diciembre se presentan a continuacion:

2019 2018

uss uss
Servicios de distribuciéon de energia 236,138,224 220,299,830
Servicio por uso de red 61,041,621 58,129,883
Ventas de excedentes de energia al MRS 9,935,104 10,121,506
Servicios de atencidn a clientes 4,803,871 4,600,218
Total 311,918,820 293,151,437

(23) Otros Ingresos Operacionales

Los otros ingresos por operaciones correspondientes a los anos que terminaron el 31 de diciembre
se presentan a continuacion:

2019 2018

Uss uss
Arrendamientos 2,375,481 2,142,643
Servicios relacionados a la distribucion 1,118,935 977,196
Servicios de proyectos de ingenieria a clientes 1,415,269 1,548,670
Servicios de recaudacion 602,436 578,611
Otros ingresos 114,603 339,811
Indemnizaciones por seguros 4,070 0
Ingreso por venta de activos fijos 0 113,619
Total 5,630,794 5,700,550
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(24) Gastos de Personal

El detalle de los gastos de personal al 31 de diciembre se presenta a continuacion:

2019 2018

Uss$ uss
Sueldos y prestaciones 12,178,910 11,404,268
Seguridad social y costo de pensiones 1,745,210 1,582,819
Total 13,924,120 12,987,087

(25) Impuesto sobre la Renta

El detalle de impuesto sobre la renta al 31 de diciembre se presenta a continuacion:

2019 2018
uss Us$
Impuesto sobre la renta corriente 8,457,190 1,349,037
Impuesto sobre la renta diferido (1,684,120) 5,865,776
Impuesto sobre la renta 6,773,070 7,214,813

El gasto del impuesto sobre la renta correspondiente al aho que termind el 31 de diciembre de 2019
y 2018 ha sido determinado como se presenta continuacion:

2019 % 2018 %
Uss Us$
Utilidad antes de impuesto 21,236,901 21,509,665
Impuesto sobre la renta a la tasa vigente 6,371,070 30.00% 6,452,900 30.00%
Efectos impositivos de:
Depreciacion y bajas de bienes 43,498 0.20% 116,197 0.54%
Otros gastos no deducibles 419,711 1.97% 693,844 3.23%
Ingresos no gravables (47,481) (0.22%) (48,128) (0.22%)
Otros efectos (13,728) (0.06%) 0 0%
Gasto por impuesto sobre la renta 6,773,070 31.89% 7,214,813 33.54%

Al 31 de diciembre, el impuesto sobre la renta corriente se ha liquidado de la siguiente manera:

2019 2018

Us$ Uss$
Impuesto sobre la renta computado 8,457,190 1,349,037
Menos: Pagos anticipados y retenciones (6,394,852) (5,715,621)
Impuesto por pagar sobre la renta (Remanente) 2,126,425 (4,366,584)
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Un resumen de los efectos por impuesto sobre la renta diferido del periodo al 31 de diciembre de
2019 y 2018 se presenta a continuacion:

2019 2018
Us$ Uss
Efecto por impuesto sobre la renta diferido cargado a
resultados (1,684,120) 5,865,776
Efecto neto por impuesto sobre la renta diferido
abonado a otros resultados integrales 152,085 195,588
Total efecto diferido del periodo (1,532,035) 6,061,364
El movimiento de impuesto diferido se detalla a continuacion:
Estimacion de Activos por
cuentas de Provisién derecho de
dudosa obligaciones Ingresos uso
recuperacion laborales diferidos Total
Us$ USs$ Us$ USs$ Us$

Impuesto diferido - activo:

Saldo al 31 de diciembre de 2017 317,559 1,639,165 789,524 0 2,746,248
Estimacion para deterioro de cuentas por cobrar 192,391 0 0 0 192,391
Liquidacion de cuentas deterioradas (124,751) 0 0 0 (124,751)
Provision de obligaciones laborales 0 402,993 0 0 402,993
Pago de indemnizaciones 0 (186,565) 0 0 (186,565)
Incremento por ingresos subsidiados 0 0 (21,694) 0 (21,694)
Amortizacién de ingresos diferidos Finet 0 0 (27,317) 0 (27,317)
Ajuste por impuestos diferidos (9,243) 0 0 0 (9,243)
Incremento por otros ingresos-netos 0 0 179,073 0 179,073
Incremento por intereses facturados 0 0 (164,967) 0 (164,967)

Saldo al 31 de diciembre de 2018 375,956 1,855,593 754,619 0 2,986,168
Estimacion para deterioro de cuentas por cobrar 85,367 0 0 0 85,367
Liquidacién de cuentas deterioradas (52,718) 0 0 0 (52,718)
Provisién de obligaciones laborales 0 371,927 0 0 371,927
Pago de indemnizaciones 0 (210,265) 0 0 (210,265)
Amortizacién de activos por derecho de uso 0 0 0 77,522 77,522
Incremento por ingresos subsidiados 0 0 (14,520) 0 (14,520)
Amortizacion de ingresos diferidos Finet 0 0 (27,317) 0 (27,317)
Ajuste por impuestos diferidos (3,667) 0 (43,841) 0 (47,508)
Incremento por otros ingresos-netos 0 0 15,085 0 15,085
Incremento por intereses facturados 0 0 (30,448) 0 (30,448)

Saldo al 31 de diciembre de 2019 404,939 2,017,255 653,577 77,522 3,153,293
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Impuesto diferido - pasivo:
Saldo al 31 de diciembre de 2017
Depreciacién y amortizacion
Depreciacién de revalto
Retiro de activos fijos
Provisién del afio por desfase de precios futuros

Liquidacion por efectos desfase de precios futuros

Amortizacion de costos diferidos
Saldo al 31 de diciembre de 2018

Depreciacion y amortizacion
Retiro de activos fijos
Provisién del afio por desfase de precios futuros

Liquidacion por efectos desfase de precios futuros

Amortizacion de costos diferidos

Saldo al 31 de diciembre de 2019

Impuesto sobre la renta diferido al 31 de diciembre 2019
Impuesto sobre la renta diferido al 31 de diciembre 2018

(26) Ingresos y Gastos Financieros

Propiedad, Compensacién
plantay Activos de costos
equipo intangibles de energia

Uss$ uss uss
9,646,202 312,272 850,235
1,996,208 334,790 0

12,401 0 0
(38,118) 0 0

0 0 781,619

0 0 2,829,283

0 0 0
11,616,693 647,062 4,461,138
1,793,269 211,078 0
(56,856) (277) 0

0 0 978,924

0 0 (4,587,786)

0 0 0
13,353,106 857,863 852,276

Costos
diferidos de
préstamos
bancarios Total
Us$ Us$
26,641 10,835,350
0 2,330,998
0 12,401
0 (38,118)
0 781,619
0 2,829,283
(6.076) (6.076)
20,565 16,745,457
0 2,004,347
0 (57,133)
0 978,924
0 (4,587,786)
(7,424) (7.424)

13,141 15,076,385

11,923,092
13,759,289

Los otros ingresos y gastos financieros para el afio terminado el 31 de diciembre se detallan a

continuacion:

Ingresos financieros
Intereses cobrados a clientes

Intereses por depositos bancarios e inversiones
Intereses por préstamos a partes relacionadas

Otros ingresos financieros
Total

Gastos financieros

Intereses sobre préstamos bancarios

Titulos emitidos
Intereses por Arrendamientos

Intereses por financiamiento de proveedores de energia

Total

(27) Contribucion Especial para el Plan de Seguridad Ciudadana

2019 2018
Uss us$
1,035,834 942,955

503,867 325,331
9,372 13,761
5,264 7,475

1,554,337 1,289,522
1,847,195 1,971,796
1,156,460 1,099,244

639,044 0

2,400 4,435
3,645,099 3,075,475

Con fecha 13 de noviembre de 2015, entré en vigencia el Decreto N° 161 relacionado con la
contribucién especial para el plan de seguridad ciudadana, para todos aquellos contribuyentes que
obtengan rentas mayores a quinientos mil 00/100 dolares (US$500,000.00); los efectos de esta Ley
duraran por un periodo de 5 anos a partir de su vigencia. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el
calculo efectuado por la Compania para esta contribucion ascendiéo a US$978,841 y US$148,484,

respectivamente.
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(28)

(29)

Aspectos Regulatorios

De conformidad con la Ley General de Electricidad, la Compahia esta sujeta a las siguientes
obligaciones: Actualizar su inscripcion en el registro respectivo, los contratos de suministro de
energia eléctrica a los usuarios finales deberan incluir la compensacion por energia no entregada,
presentar en forma anual a la SIGET para su aprobacion, un pliego tarifario que contenga los precios
y condiciones de suministro de energia eléctrica de acuerdo con el nivel de voltaje, estacionalidad
y distribucién horaria del uso de ésta, presentar en forma oportuna los informes a que se refieren
los articulos 32 y 61 e inscribir en forma oportuna los contratos de distribucién y comercializacion.
A raiz de la modificacién de la Ley General de Electricidad publicadas en el Diario Oficial del 1 de
octubre de 2007 también deberan registrarse en SIGET los contratos de compra-venta de potencia
y energia suscritos entre operadores.

Asimismo, con base a lo establecido en el Acuerdo de SIGET 572-E-2017, se aprobaron las normas
para la determinacidn del cargo por uso de las redes de distribucion y del cargo de comercializacién,
las cuales, fueron la base para la solicitud de aprobacién a SIGET de los cargos de distribucion y
cargos de comercializaciéon para el quinquenio 2018-2022, los cuales son utilizados para la
determinacion de los precios incluidos en los pliegos tarifarios al consumidor final. Aprobados
dichos cargos para el primer ano del quinquenio (2018), éstos seran actualizados de conformidad a
lo dispuesto en del articulo 90 del Reglamento de la Ley General de Electricidad.

Compromisos

El Grupo posee compromisos por compra de energia que representan un promedio de 169 millones
de ddlares anuales. Este monto esta dividido de la siguiente manera:

Vencimiento de contratos Millones de
doélares
noviembre 2020 6.2
diciembre 2020 30.3
enero 2021 17.8
marzo 2021 18.8
noviembre 2021 23.6
diciembre 2021 14.9
diciembre 2022 19.6
junio 2024 2.3
marzo 2029 5.4
enero 2030 0.2
febrero 2031 0.9
marzo 2035 2.5
marzo 2037 3.6
julio 2038 2.6
octubre 2040 20.4
169.2
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(30)

El 81% de estos compromisos, son contratos suscritos bajo procesos regulados de libre
concurrencia, los cuales representan cerca del 70% de la demanda maxima de la Compania en el
Mercado Mayorista de Electricidad, segun se establece en el articulo 86-A del Reglamento de la Ley
General de Electricidad. Estos contratos se caracterizan por considerar un monto de potencia y su
energia asociada; determinandose, esta Ultima, a partir de factores de forma que provienen del
comportamiento historico de retiros de la Compania en el Mercado Mayorista de Electricidad. En
aquellos contratos suscritos con generadores a base de fuentes renovables de energia, el precio es
indexado por las variaciones del indice de precios al consumidor y los contratos con generadores
cuya base de generacion es térmica, se indexan considerando las variaciones de los precios de los
combustibles. Los costos y ajustes originados por estos contratos son trasladados a las tarifas
cobradas al consumidor final con base a condiciones establecidas en el articulo 90 del Reglamento
de la Ley General de Electricidad.

El restante 19% de contratos, provienen de acuerdos bilaterales con generadores locales.
Depdsitos en garantia de cumplimiento

Con base a las clausulas de garantia de los contratos de compraventa de energia suscrito con las
companias generadoras y comercializadoras, la Compania ha constituido fianzas por U$12,442,606
(US$11,100,000 en 2018), para garantizar el cumplimiento de las cldusulas de pago de los contratos
de suministro, a través de sobregiros bancarios, que deben estar vigentes hasta un mes después de
los respectivos contratos. Ademas, durante el ano 2019 se entregaron garantias para cubrir procesos
de licitaciéon con entidades gubernamentales e impuestos municipales por la cantidad de
US$309,232 (US$171,315 en 2018). Las comisiones por inversion de fianzas son contabilizadas en
los resultados integrales en la cuenta de gastos financieros.

Instrumentos Financieros

El Grupo maneja su estructura de capital para asegurar su continuidad como empresa en marcha,
mientras se maximiza el retorno a sus accionistas a través de la optimizacién de los saldos de
endeudamiento y patrimonio. La estrategia general del Grupo se ha mantenido constante con
respecto al ano anterior.

La estructura de capital de trabajo del Grupo esta constituida por endeudamiento con costo
financiero (préstamos), cuentas por cobrar y pagar, efectivo y el patrimonio atribuido a los
accionistas.

Indice de endeudamiento neto

La gerencia financiera del Grupo revisa la estructura de capital sobre una base semestral. Como
parte de esta revisién, considera el costo del capital y el riesgo asociado con cada clase de capital.
El Grupo presenta un nivel de endeudamiento neto al 31 de diciembre de 2019 de 79% (107% en
2018), determinado como la proporcién del endeudamiento neto respecto al patrimonio.

50




DISTRIBUIDORA DE ELECTRICIDAD DEL SUR, S.A. DE C.V. Y SUBSIDIARIA

(Subsidiaria de EPM Latam, S.A.)
(La Libertad, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Al 31 de diciembre el indice de endeudamiento neto estd compuesto por lo siguiente:

2019 2018

uss Us$
Deuda (préstamos) 26,375,000 35,211,608
Titulos de emisién propia 21,000,000 20,987,679
Efectivo y equivalentes de efectivo (13,178,088) (8,900,253)
Total deuda neta 34,196,912 47,299,034
Patrimonio 43,453,705 44,040,428
indice de endeudamiento neto 79% 107%

Categorias de instrumentos financieros
Los activos y pasivos financieros del Grupo se integran de:

Costo amortizado

2019 2018
Us$ Us$
Activos financieros:
Efectivo 13,178,088 8,900,253
Inversiones temporales 2,922,373 994,838
Cuentas por cobrar comerciales 32,979,083 47,255,157
Total 49,079,544 57,150,433
Pasivos financieros:
Cuentas por pagar por compras de energia 27,773,091 35,381,355
Préstamos bancarios 26,375,000 34,822,474
Titulos de emision propia 21,000,000 20,987,679
Cuentas por pagar comerciales 2,918,708 3,302,673
Total 78,066,799 94,494,181

A la fecha de los estados financieros, no existen concentraciones significativas de riesgo de crédito
con respecto a estas partidas. El valor anteriormente indicado representa la maxima exposicion al
riesgo de crédito para tales activos y pasivos financieros.

Gerencia del riesgo financiero
El Grupo esta expuesta continuamente a riesgos de crédito, riesgos de liquidez y riesgos de
mercado, originados por la variaciéon del tipo de cambio, de tasas de interés y de precios. Estos
riesgos son administrados a través de politicas y procedimientos especificos establecidos por la
gerencia financiera del Grupo.

La gerencia financiera monitorea constantemente estos riesgos a través de reportes periodicos, que
permiten evaluar los niveles de exposicion a los que se encuentra el Grupo, y emite reportes
periddicos de gestion para la consideracién de la gerencia financiera del Grupo.
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Anadlisis de sensibilidad

Ante algunas posibles fluctuaciones en las tasas de interés del mercado en el que se desenvuelve
la entidad, a continuacion, se presentan los efectos que un posible aumento o disminucion del 1%
se tendria sobre la utilidad del periodo.

Utilidades después de

Utilidad o Pérdida impuesto
2019 2018 2019 2018
Us$ Us$ Uss Us$
31 de diciembre
Incremento del 1% (210,000) (210,000) (147,000) (147,000)
Decremento del 1% 210,000 210,000 147,000 147,000

Riesgo de crédito
Los instrumentos financieros que exponen parcialmente al Grupo a concentraciones de riesgo de
crédito consisten principalmente en efectivo y cuentas por cobrar comerciales.

Las instituciones financieras en las cuales el Grupo mantiene su efectivo y equivalentes de efectivo
son instituciones reconocidas y con calificaciones crediticias apropiadas. La gerencia no considera
que existan exposiciones al riesgo por parte de estas instituciones financieras.

La informacion acerca de la calidad crediticia del efectivo y equivalentes de efectivo en bancos se
presentan a continuacion:

2019 2018

uss Us$
AAA 4,357,944 2,872,944
AA 1,203,783 977,282
A 152,115 5,681
BBB 0 36,757
5,713,842 3,892,664

Conforme a las calificadoras de riesgo, se considera la calidad crediticia AAA como la mas alta
calidad crediticia respecto de otros emisores o emisiones del pais y normalmente corresponde a las
obligaciones financieras emitidas o garantizadas por el Gobierno. La calificacién AA es considerada
de muy alta calidad crediticia. Implica una muy sdlida calidad crediticia respecto de otros emisores
o emisiones del pais. El riesgo crediticio inherente a estas obligaciones financieras difiere levemente
de los emisores o emisiones domésticas mejor calificadas y la calificacion A, de Alta calidad
crediticia, corresponde a una sélida calidad crediticia respecto de otros emisores o emisiones del
pais. Sin embargo, cambios en las circunstancias o condiciones econédmicas pudieran afectar la
capacidad de pago oportuno de sus compromisos financieros, en un grado mayor que para aquellas
obligaciones financieras calificadas con categorias superiores.
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Aproximadamente el 98% de los ingresos del Grupo estan comprendidos por servicios por
distribucion de energia, de uso de red y de atencion a clientes, en cuyo caso existe un riesgo limitado
debido a la naturaleza de la industria eléctrica y su marco regulatorio, el cual establece que es
permitido desconectar el suministro de energia cuando los clientes acumulen 60 dias mora y permite
el retiro de los medidores y la acometida cuando la mora alcanza los 180 dias. Con base a lo anterior,
el Grupo realiza las gestiones de cobros necesarias con el propdésito de mantener en un nivel
tolerablemente bajo los saldos en mora.

Riesgo de liquidez

La Gerencia financiera mantiene niveles de liquidez conservadores, adicionalmente; mantiene lineas
de financiamiento de corto plazo que le brindan la flexibilidad necesaria para cumplir con sus
obligaciones en el caso de ser necesarias. A 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Grupo utilizd lineas
de financiamiento a corto plazo.

La siguiente tabla analiza los pasivos financieros del Grupo por fecha de vencimiento. Dicho analisis
se muestra segun la fecha de vencimiento contractual y son flujos de efectivo sin descontar al valor

presente:
Valor en Menos de

libros un ano De 1 a5 anos Mas de 5 anos

Us$ Uss Uss Us$
31 de diciembre de 2019
Cuentas por pagar por compras de energia 27,773,091 27,773,091 0 0
Préstamos bancarios 26,375,000 5,667,563 26,388,663 0
Titulos de emision propia 21,000,000 21,690,828 0 0
Cuentas por pagar comerciales 2,918,708 2,918,708 0 0
Totales 78,373,927 57,950,190 26,388,663 0
31 de diciembre de 2018:
Cuentas por pagar por compras de energia 35,381,355 35,381,355 0 0
Préstamos bancarios 34,822,477 5,881,953 21,282,543 10,483,577
Titulos de emision propia 20,987,679 1,232,919 21,816,070 0
Cuentas por pagar comerciales 3,302,673 3,302,673 0 0
Totales 94,680,996 45,798,891 43,098,613 10,483,577

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor razonable de un instrumento financiero corresponde al monto corriente al cual podria ser
intercambiado entre partes interesadas, que no sea una liquidacién forzada. El valor razonable esta
mejor determinado con base a cotizaciones de precios de mercado.

Las estimaciones del valor razonable son efectuadas a una fecha determinada, con base en
estimaciones de mercado y en informacion sobre los instrumentos financieros. Estos estimados no
reflejan cualquier prima o descuento que pueda resultar de la oferta para la venta de un elemento
financiero particular a una fecha dada. Estas estimaciones son subjetivas por naturaleza, involucran
incertidumbre y mucho juicio; por lo tanto, no pueden ser determinadas con exactitud. Cualquier
cambio en los supuestos o criterios pude afectar en forma significativa las estimaciones.
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El valor de las cuentas por cobrar - neto de la estimacion para deterioro-, las cuentas por pagar y
préstamos a corto plazo se aproxima a sus respectivos valores razonables.

La estimacién del valor razonable para propdsitos de divulgacion, para los activos y pasivos
financieros a largo plazo se realiza de la siguiente manera:

a. El valor razonable de los titulos de emisidon propia esta basado en flujos de caja descontados
utilizando una tasa del 5.5% anual, segun las tasas promedio de mercado para cada tipo de
operacién con caracteristicas similares en el mercado bursétil salvadoreno.

b. La Administracion estima el valor razonable del préstamo basado en flujos de caja descontados
utilizando una tasa del 7%, segun las tasas promedio del mercado para cada tipo de operacion y
garantia, las cuales se muestran a continuacion:

El valor razonable de los activos y pasivos financieros a largo plazo se presenta a continuacion:

2019 2018
Valor en Valor Valor en Valor

libros razonable libros razonable

Us$ Us$ Us$ Us$
Pasivos financieros:
Préstamos bancarios 26,375,000 26,083,374 30,322,477 29,468,548
Titulos de emisién propia (Tramo Il) 21,000,000 20,658,272 20,987,679 21,144,960
Total 47,375,000 46,776,852 51,310,156 50,613,508

Jerarquia del valor razonable

El Grupo clasifica las mediciones a valor razonable utilizando una jerarquia de valor razonable, que
refleje la relevancia de las variables utilizadas para llevar a cabo dichas mediciones. Esta jerarquia
consta de tres niveles:

Nivel 1: Mediciones basadas en el precio de cotizacion de instrumentos idénticos en un mercado
activo.

Nivel 2: Mediciones basadas en variables que sean observables para el activo o pasivo.

Nivel 3: Mediciones basadas en variables que no estén basadas en datos de mercado observables.

Riesgo de mercado

Riesgo de tipo de cambio

Durante los periodos 2019 y 2018, el Grupo no tiene activos y pasivos monetarios en otras monedas
distintas al délar estadounidense que estén sujetos al riesgo de fluctuacion en la tasa de cambio del
doélar respecto a tales monedas extranjeras.

Riesgo de tasas de interés

Los ingresos y los flujos de efectivo operativos del Grupo son sustancialmente independientes de
los cambios en las tasas de interés, ya que la Compania no tiene activos importantes que generen
interés excepto por los excedentes de efectivo. El riesgo de tasas de interés se origina
principalmente por préstamos bancarios.

El Grupo mantiene dos préstamos bancarios por pagar con entidades en el exterior, a una tasa de
interés variable basada en la tasa Libor a tres meses plazo (con un piso de 4.2% y 3.70%) mas un
margen establecido. El reajuste en tasa se realiza cada trimestre y la forma de pago de los intereses
es trimestral.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados

(31)

(32)

Aprobacion de Estados Financieros

Con fecha 30 de enero de 2020, el Gerente General autorizd la emision de los estados financieros
del periodo que termind el 31 de diciembre de 2019, para ser entregados a la Junta Directiva, los
cuales estaran disponibles para los accionistas. De conformidad al Codigo de Comercio de El
Salvador, la Junta General de Accionistas, tiene la facultad para solicitar modificaciones en los
estados financieros.

Ley de Supervision y Regulacion del Sistema Financiero

Con fecha 14 de enero de 2011, la Asamblea Legislativa de El Salvador aprobd el Decreto Legislativo
N°592, en el cual se promulgo la Ley de Supervision y Regulacién del Sistema Financiero. El Sistema
de Supervisidn y Regulacion Financiera quedd constituido por la Superintendencia del Sistema
Financiero y El Banco Central de Reserva de El Salvador, siendo esta superintendencia la
responsable de la supervision de los integrantes del sistema financiero y demas supervisados de
conformidad con dicha Ley. El marco normativo y prudencial necesario para la adecuada aplicacion
de esta Ley y demas Leyes que regulan a los integrantes del sistema financiero y demas
supervisados, le corresponde al Banco Central de Reserva de El Salvador.
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